BV PORTFOY YONETIMIi A.S. KATILIM SEMSIYE FONU’NA BAGLI
BV PORTFOY TEKNOLOJi KATILIM FONU
IZAHNAME TADIL METNI

BV Portfoy Teknoloji Katilim Fonu izahnamesinin Kisaltmalar bsliimii ve I. Fon  Hakkinda Genel

Bilgiler, 2.2., 2.4., 2.6., 3.1, 3.3., 7.1., 7.1.2. numarali maddeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan
22 / 04/ 2026 tarih ve 12233903- 305.04-90104 sayili izin dogrultusunda agagidaki sekilde
degistirilmistir:

Eski Metin Yeni Metin
KISALTMALAR KISALTMALAR
BIST Borsa Istanbul A.S. BIST Borsa Istanbul A.S.
Bilgilendirme Semsiye fon ictiiztigli, Bilgilendirme Semsiye fon ictiiziigii,
dokiimanlari fon  izahnamesi ve (dokiimanlari fon  izahnamesi ve
yatirimet bilgi formu yatirimer bilgi formu
Danisma Komitesi Fonun kurulus, isleyisi, Danisma Komitesi Fonun kurulus, isleyisi,
sundugu tiriin ve sundugu tirtin ve
hizmetlerin Islami finans hizmetlerin Islami finans
ilke ve  esaslarina ilke ve esaslarina
uygunlugu  konusunda uygunlugu  konusunda
danismanlik hizmeti danigmanlik hizmeti
saglayan komite saglayan komite
Finansal Raporlama [[I-14.2 sayili Yatrim [Damsma Kurulu Katilim bankacilig
Tebligi Fonlarinin Finansal faaliyetlerinin, katilim
Raporlama  Esaslarina finans ilke ve
[liskin Teblig standartlarina  uygun
olarak yerine
getirilmesini saglamak
iizere Tiirkiye Katilim
Bankalar Birligi
nezdinde kurulan
Danisma Kurulu
Fon BV  Portféy Teknoloji [Finansal Raporlamall-14.2 sayili Yatirim
Katilim Fonu Tebligi a‘F(mlarmm Finansal
Raporlama _Esastam
iliskin Tebl
Icazet Belgesi Fonun kurulugu, isleyisi [Fon
ve sundugu iriin ile
hizmetlerin katilim
finans ilke ve esaslarina BV PORTFOY Y Waglioran 2o
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uy gun olarak
yapilandirildigini

belgeleyen ve Danigsma
Komitesi tarafindan

verilen uygunluk belgesi

Semsiye Fon BV Portféy Yonetimi |icazet Belgesi Fonun kurulusu, isleyisi
A.S. Katilm Semsiye ve sundugu {irlin ile
Fonu hizmetlerin katilim
finans ilke ve esaslarina
uygun olarak
yapilandirildigini
belgeleyen ve Danigma
Komitesi tarafindan
verilen uygunluk belgesi
Kanun 6362 sayih Sermaye [Kanun 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma KAP Kamuyu Aydinlatma
Platformu Platformu
Katilm/Faizsiz Finans [[slAm diistincesi, hukuku [Katilim/Faizsiz  Finansislam diistincesi, hukuku
[lke ve Esaslari ve  ahlak  kurallar [ilke ve Esaslari ve  ahlak  kurallar
cercevesinde sekillenen cercevesinde sekillenen
finansal sistemin finansal sistemin

Ongoriilen ve uyulmasi
gereken kurallar biitiinti

Ongoriilen ve uyulmasi
gereken kurallar biitiinii

Kurucu BV Portfoy Yonetimi Kurucu BV Portfoy Yo6netimi
A.S. AS.

Kurul Sermaye Piyasasi [Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu MKK Merkezi Kayit Kurulusu

A8,

A.S.

Portfoy Saklayicisi

Misyon Yatirim Bankasi
A.S.

Portfoy Saklayicisi

Misyon Yatirim Bankasi
ALS.

PYS Tebligi

[[1-55.1 sayili Portfoy
YGnetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine
[liskin Esaslar Tebligi

PYS Tebligi

[11-55.1 sayili Portfoy

Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine

Rehber

Yatirim Fonlarina iliskin
Rehber

Rehber

Saklama Tebligi

[II-56.1 sayili Portfoy
Saklama Hizmetine ve

Saklama Tebligi
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u Hizmette Bulunacak Bu Hizmette Bulunacak

Kuruluslara [liskin Kuruluslara Mliskin
Esaslar Tebligi Esaslar Tebligi
Takasbank [stanbul ~ Takas ve Semsiye Fon BV Portfoy Yonetimi
Saklama Bankasi A.S. A.S. Katihm Semsiye
[Fonu
Teblig [11-52.1 sayih Yatirim [Takasbank [stanbul ~ Takas ve
Fonlarina Iliskin Esaslar Saklama Bankasi A.S.
Tebligi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon [Teblig [II-52.1 sayilh Yatirim
Alim Satim Platformu Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon
Muhasebe ve Denetim Alim Satim Platformu

Standartlari Kurumu
tarafindan ylrtirliige
konulmug olan Tiirkiye

Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye
Finansal Raporlama

Standartlar1 ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Y 6netici BV Portféy Yonetimi [TMS/TFRS Kamu Gozetimi,
A.S. Muhasebe ve Denetim
Standartlar Kurumu
tarafindan yiirtirliige
Ei;)nulmus olan Tiirkiye
uhasebe

Standartlari/Tiirkiye

Finansal Raporlama

Standartlar1 ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Danigma Kurulu [slami  Standartlar ve [Vaad Sozlesmesi Vadeli alim/satim
Finans Prensipleri islemlerinde
kapsaminda; Katilim taraflardan en az birine
Fonu Portf6yiine cayma hakki
alinabilecek varlik ve taninmasini dii le

islem tiirti  hakkinda sozlesme 7
icazet veren Kurul

Y Onetici BV  Porifoy
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmnca tasarruf
sahiplerinden fon katilma pay1 Karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh
miilkiyet esaslarina goére isbu izahnamenin II.
boliimiinde belirlenen katilim finans ilkelerine
uygun varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek
amactyla kurulan, katilma paylari Semsiye Fon’a
bagli olarak ihra¢ edilen ve tiizel kigiligi
bulunmayan mal varligidir.

Katilim finans ilkelerine uygunluk, BV
Portfoy Yonetimi A.S. Damsma Kurulu’nca
gozetilir. Danigma Kurulu’nun kimlerden olustugu,
¢aliyma ilkeleri ve buna iligkin diger bilgiler BV
Portf6y Yonetimi A.S. internet sitesinde ve KAP’ta
ilan edilmektedir.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hikiimleri uyarnca tasarruf
sahiplerinden fon katilma pay1 karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet
esaslarima goére isbu izahnamenin II. bliimiinde
belirlenen katilim finans ilkelerine uygun varlik ve
haklardan ~olusan portfoyii isletmek amaciyla
kurulan, katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak
ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varligidir.

Katillm  finans  ilkelerine  uygunluk,
Danisma  Komitesi’'nce  gozetilir.  Danisma
Komitesi’nin kimlerden olustugu, ¢alisma ilkeleri
ve buna iliskin diger bilgiler BV Portfoy Yonetimi
A.S. internet sitesinde ve KAP’ta ilan edilmektedir.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy
yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik
ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
¢ercevesinde ydnetilir. Fon portféyiine alinacak
finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen
esaslara uygun olarak segilir ve Yénetici tarafindan
mevzuata uygun olarak yonetilir,

Fon portfyiiniin yonetiminde ve yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araglarmin segiminde
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve
iglemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon
tiirlerinden Katilim $emsiye Fon niteligine uygun
bir portfoy olugturulmas esas alinir.

Fon’un yatirim stratejisi olarak: katilim
esaslarina uygun olmak kaydiyla fon toplam

degerinin en az %80'i devamli olarak yerli tarafta |.

BIST Teknoloji Agirlik Siirlamali Endeksi’nde
(XTKIS) ve yabanci tarafta GICS (Global Industry
Classification Standard) tasnifine gore Information
Technology Sector’de (Enformasyon Teknolojisi
Sektdrli) yer alan gelecegin teknolojilerini
bugiinden kullanmay: hedefleyen, yenilikei iiriin ve
hizmetler gelistiren sirketlerin ortaklik paylarina,
enformasyon teknolojileri, teknolojik donanim,

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfsy
yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve
haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar
cercevesinde yonetilir. Fon portfdyiine alinacak
finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen
esaslara uygun olarak secilir ve Yonetici tarafindan
mevzuata uygun olarak yo6netilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim
yapilacak sermaye piyasasi araglarimin se¢iminde
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve
islemler ile 6. maddesinde tamimlanan fon
tiirlerinden Katilim Semsiye Fon niteligine uygun
bir portfdy olusturulmasi esas alinir,

Katilim finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla, Fon
toplam degerinin asgari %80°1, devaml olarak:

“BIST Teknoloji Agirhk Sinirlamali Endeksi”
h(apsammdaki sitketler ile GICS (Global Industry
Classification Standard) tasnifine gére Informati
Technology Sector (Enformasyon :
Sektorii)’nde ve Communication Sey#
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biyoteknoloji, ~medikal  teknoloji, yazilim,
etkilesimli medya ve hizmetler ile diger teknoloji
alanlarinda faaliyet gosteren sirketlerin ve/veya bu
alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin hizmet ve
servis  saglayicilarinin  ihrag ortaklik
paylarina, kira sertifikalarina ve teknoloji temali
yaurim fonu ve borsa yatinm fonu katilma
paylarina yatirilacaktir. Fon, yatirimeilari igin getiri
ve risklerini gegitlendirebilecekleri  alternatif
yatirtm imkém sunmaktadir. Fon ekonomik veriler
ve piyasa beklentileri dogrultusunda hem TL hem
d6viz cinsi finansal varliklara yatirim yaparak
portf6y degerini artirip, Tiirk Liras: bazinda mutlak
getiri yaratmayi hedeflemektedir.

ettigi

Bu kapsamda, portfoy yoneticileri yurtici ve
yurtdisi ekonomik gelismeleri ve varlik fiyatlarim
analiz ederek alim satim kararlari olugturacaktir.

Bu kararlarin olusturulmasinda dénemlik getiriler, \k

varlik volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri g0z
ontinde bulundurulacaktir. Portfoyde gesitlendirme
saflamak amaciyla, agagidaki para ve sermaye
piyasasi araglari fon portféyiine dahil edilebilir:

Yerli ve yabanci para cinsinden varliklar:
Turk Lirasi veya yabanci para (6r. USD, EUR)
cinsinden mevduat, déviz, devlet tahvilleri veya
6zel sektor bonolart.

Yerli ve yabanci ortaklik paylari: Borsa
Istanbul'da islem goren hisse senetleri veya
uluslararas1 borsalarda (6r. NYSE, NASDAQ)
islem goren hisseler.

Yerli ve yabanci borsa yatirim fonlari
(ETF'ler): Faizsiz finans ilkelerine uygun
endekslere dayali ETF'ler (6r. iShares MSCI World
Islamic ETF veya BIST Katilim Endeksi ETF'si).

Fon, katihm finans ilkelerine uygun olarak
yonetilecektir. Fonun yonetiminde likidite veya
vade  agisindan  herhangi  bir  kisitlama
bulunmamaktadir.  Fon portféyiine, katilim
esaslarina uygun olmak kaydiyla, yabanci para ve
sermaye piyasast araglar1 dahil edilebilir. Ancak
fon portfdytine dahil edilen yabanci para ve
sermaye piyasasi araglar1 fon toplam degerinin

Liras1 ve yabanci para cinsi 6zel sektér kira
sertifikalarina,

- “Teknoloji” temali yerli/yabanci menkul kiymet
yatirim fonu ve borsa yatirim fonu katilma paylar
ile yurt iginde ihrag edilmis girisim sermayesi
yatirim fonu ve gayrimenkul yatirim fonu katilma
paylarma yatirilir.Fon, yatinmeilan icin getiri ve
risklerini gesitlendirebilecekleri alternatif yatirim
imkani sunmaktadir, Fon ekonomik veriler ve piyasa
beklentileri dogrultusunda hem TL hem déviz cinsi
finansal varliklara yatirim yaparak portfsy degerini
artirip, Tiirk Liras: bazinda mutlak getiri yaratmay:
hedeflemektedir.

Bu kapsamda, portfoy yoneticileri yurtici ve
yurtdist ekonomik geligmeleri ve varlik fiyatlarim
analiz ederek alim satim kararlar olusturacaktir, Bu
ararlarin - olusturulmasinda  donemlik getiriler,
varlik volatiliteleri ve korelasyon seviyeleri goz
ontinde bulundurulacaktir. Portfoyde gesitlendirme
saglamak amaciyla, asagidaki para ve sermaye
piyasasi araglari fon portfoyiine dahil edilebilir:

Yerli ve yabanci para cinsinden varliklar:
Tiirk Liras1 veya yabanci para cinsinden katilma
pay1 hesaby, kira sertifikalari.

Yerli ve yabanci ortaklik paylari: Borsa
[stanbul'da islem géren ve katihm endeksinde
(XKTUM) yer alan hisse senetleri veya uluslararas:
borsalarda (6r. NYSE, NASDAQ) islem goren ve
uluslararasi katihm endekslerinde yer alan
hisseler.

Yerli ve yabanci borsa yatirm fonlar
(ETF'ler): Katilim finans ilke ve esaslarina uygun
endekslere dayali ETF'ler (6r. iShares MSCI World
[slamic ETF veya BIST Katilim Endeksi ETF'si)

Fon, katilim finans ilkelerine uygun olarak
yonetilecektir. Fonun yo6netiminde hkl fem==e
vade  agisindan  herhangi
bulunmamaktadir. Fon portfoyiine,

sermaye piyasasi araglari dahil edlle

ortfoyiine dahil edilen yabanci pari\va
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[%70’ini asamaz.  S6z  konusu  oranin
hesaplanmasinda portfoye dahil edilen yabanci
borsa katilim paylari da dikkate alinir. Ayrica, fon
portfSyiine dahil edilen déviz cinsinden ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri
(Ttrkiye'de kurulan ve unvaninda "Déviz" ibaresi
gegen yatirim fonlar da dahil) fon toplam degerinin
%80'1 ve fazlasi olamaz.

Fon, d6viz cinsi varliklar ve islemler olarak,
katilim esaslarina uygun olmak kaydiyla, gelismis
ve gelismekte olan iilkelerdeki yatirim, borsa
yatiim ve girisim sermayesi yatim fonlarina,
paylara, paylari temsil eden sertifikalara
(ADR/GDR)  yatinm yapabilecekti. Bunlar
haricinde, Tiirkiye Cumbhuriyeti Devleri, il 6zel
idareleri, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve belediyeler ile
devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan
yurt disinda veya yurt iginde ihra¢ edilen déviz
cinsinden ihrag edilmis kira sertifikalarina, doviz
katilim hesaplarma, Tiirk 6zel sektor sirketlerinin
yurt i¢inde veya yurt diginda ihrag ettigi doviz
cinsinden ihra¢c edilmis kira sertifikalarina,
geligmis ve gelismekte olan tilkelerin kamu ve 6zel
sektor kira sertifikalarina yatirim yapabilir.

Fon ters repo, repo, faize dayali vadeli
islem, opsiyon, varant, swap islemleri ve buna
benzer faiz getirisi olan islemleri yapamaz. Fon
portfoyiine faiz getirisi olan kamu veya 6zel sektor
bor¢lanma araglar1 alinamaz.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam
degeri esas almarak, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari
ve azami simrlamalar asagida yer almaktadir.

piyasast araglari fon toplam degerinin %70’ini
asamaz. SO0z konusu oranin hesaplanmasinda
portftye dahil edilen yabanci borsa katilim paylari

da dikkate alinir. Ayrica, fon portfdyiine dahil edilen
d6viz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araclariin degeri (Tiirkiye'de kurulan ve
unvaminda "Doviz" ibaresi gegen yatirim fonlar da
dahil) fon toplam degerinin %80'i ve fazlas: olamaz.

Fon, déviz cinsi varliklar ve islemler olarak,
katilhm ilke ve esaslarma uygun olmak kaydiyla,
gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki yatirim,
borsa yatitim ve girisim sermayesi yatirim fonlarina,
paylara, paylar1 temsil eden sertifikalara
(ADR/GDR)  yatinm  yapabilecekti.  Bunlar
haricinde, Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, il &zel
idareleri, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve belediyeler ile
devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan
yurt diginda veya yurt iginde ihra¢ edilen déviz
cinsinden ihra¢ edilmis kira sertifikalarina, déviz
katilm hesaplarma, Tiirk 6zel sektor sirketlerinin
yurt iginde veya yurt diginda ihra¢ ettigi doviz
cinsinden ihrag edilmis kira sertifikalarina, gelismis
ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektor
kira sertifikalarina yatirim yapabilir.

Fon ters repo, repo, faize dayal vadeli iglem,
opsiyon, varant, swap islemleri ve buna benzer faiz
getirisi olan islemleri yapamaz. Fon portfSyiine faiz
getirisi olan kamu veya ozel sektér bor¢lanma
araglari alinamaz.

Yatiim  stratejisi kapsaminda, Fon toplam
degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar agagida yer almaktadir,

VARLIK ve iSLEM TURD* Asff" Ai:'“' VARLIK ve ISLEM TURU* Asf,:" Azami %
0
2.2. Nolu Maddede Belirtilen Tema 2.2, Nolu Maddede Belirtilen
Kapsaminda faaliyet glisteren Tema Kapsaminda Faaliyet
yerli/yabanc: sirketlerin Ortakhik 80 100 Gosteren ve Katiim Finans
Paylari, Kira Sertifikalar1 yerli/yabanci ilke ve Esaslarina Uygun Olan
Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar Yerli/Yabanc Sirketlerin
Ortaklik  Paylari,  Teknoloji
Temah Yatirnm Fonlar, Kira
Sertifikalar Yerli/Yabanci Borsa
Yatirim Fonu Katilma Paylari
6

2e18

DogrUIamaht&Bg:LﬁsSp .gov.

-4afd-4171-9371-33fbfba92328
ok

uman-dogrulama




e Tema Kapsamindaki Yerli Ortaklik 10 40 e Tema Kapsamindaki Yerli 10 40
Paylari, Kira Sertifikalart ve Borsa Ortakhk Paylari, Teknoloji
Yatirim Fonu Katilma Paylan Temalh  Yatirnm  Fonu
Katilma Paylar, Kira
¢ Tema Kapsamindaki  Yabanci Gertifikaliti ve Dotsa
Ortaklik Paylari, Kira Sertifikalari 40 70 Yatiim Fonu Katilma
ve Borsa Yatrim Fonu Katilma Paylari
Paylari
e Tema Kapsamindaki
Yabanct Ortaklik Paylar, 49 L
Kira Sertifikalari ve Borsa
Yatrrm  Fonu  Katilma
Paylar
Diger Yerli ve/veya Yabanci Menkul 0 20 Diger Katiim Finans ilke ve 0 20
Kiymet Yatirrm Fonu ve Borsa Yatirim Esaslarina Uygun Yerli ve/veya
Fonu Katilma Paylar®* Yabanci Menkul Kiymet Yatirim
Fonu ve Borsa Yatinm Fonu
Katilma Paylari **
Katilma Hesabi (TL, Doviz, Altin)##* 0 20 Katilma Hesabi (TL, Doviz, 0 20
Altin) *##
BIST Taahhiitlit Islemler Pazari’nda 0 20 BIST ~ Taahhiitla Islemler 0 20
gergeklestirilen Geri Satma Taahhiidii ile Pazar’nda Gergeklestirilen Geri
Alim Islemleri Satma Taahhtidit  ile Alm
Islemleri
Yurtiginde  Kurulmus  Gayrimenkul 0 20
Yatirim Fonlan ve Girisim Sermayesi Yurtiginde Kurulmus ve Katiim 0 20
Yatirim Fonlar**#% Finans Ilke ve Esaslarina
Uygun  Olan  Gayrimenkul
Yatim  Fonlari  ve Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlarp®#%#
Vaad Sézlesmeleri #***%* 0 10
: Vaad Sozlesmeleri **%%* 0 10
Murabaha Islemleri 0 10
Murabaha Islemleri 0 10
* Portfoye dahil edilecek varlik ve islemlerin

segiminde katilm esaslarina uygun hareket
edilecektir,

**Tek bir yatirim fonunun, yabanci borsalarda
islem goren borsa yatiim fonunun ve yabanci
yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim
tutar1 fon toplam degerinin %10’unu asamaz.
Turkiye’de kurulu tek bir borsa yatirim fonunun
katilma paylarma yapilan yatinm tutar1 fon
portfoyiiniin  %20’sini gecemez. Borsa Yatirim
Fonlarmna Iligkin Esaslar Tebligi (111-52.2)’nin 5.
maddesinin  dordiincti  fikrasiin  (a)  bendi
kapsaminda belirli bir varlik grubundan olusan
endeksi takip etmek iizere kurulan borsa yatirim
fonlarinin katilma paylarina yapilan yatirim ilgili
varlik grubu igin belirlenen yatirim sinirlamalar:
hesaplamalarina dahil edilir.

* Portfoye dahil edilecek varlik ve islemlerin
seciminde katihm finans ilke ve esaslarina uygun
hareket edilecektir.

**Tek bir yatirim fonunun, yabanci borsalarda islem
goren borsa yatiim fonunun ve yabanci yatirim
fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutar: fon
toplam degerinin %10’unu asamaz. Tiirkiye’de
kurulu tek bir borsa yatinm fonunun katilma
paylarina yapilan yatirnm tutari fon portfdyiiniin
720’sini gegemez. Borsa Yatirim Fonlarina Iligkin
Esaslar Tebligi (I11-52.2)’nin 5. maddesinin
dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsamindg ety
varhik grubundan olusan endeksi takig/e
kurulan borsa yatirim fonlarinin kag
yapilan yatirim ilgili varlik grubu.f"ig:ir;:‘:_| .
yatirim sinirlamalart hesaplamalarin¥} dafel 823
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*##% Tek bir bankada degerlendirilebilecek katilma
hesabinin tutar1 fon toplam degerinin %10’unu
asamaz,

k% Tek bir gayrimenkul yatirim fonuna ve
girigim sermayesi yatirim fonuna yapilan yatirim
tutar, fon toplam degerinin %4’ {inii gegemez.

¥#¥% Fon portfoyiinde yer alan varliklar, rayi¢

degerlerinin en ¢ok %10’una kadar islemin karsi
tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire
sonunda &nceden tespit edilmis sartlarla geri alma
taahhtidiinde bulunmas: sartiyla borsa disinda
satilabilir. Vaad s6zlesmelerinin amaci fonun nakit
ihtiyacinin giderilmesi olup, bu sézlesme dahilinde
el degistirmis olsa bile islem vadesinde
sozlesmenin  fon portfoyiine geri alinmasi
saglanacaktir. Vaade dayali islem, vadesi geldigi
halde yapilmadiginda; bu vaadden cayan karsi
taraf, vaadden cayilmasi sebebiyle fonun ugradigi
fiili/gergek zarar1 ve masraflari tazmin eder.

*#%* Tek bir bankada degerlendirilebilecek katilma |
hesabiin tutar1 fon toplam degerinin %10’unu
asamaz.

¥k Tek bir gayrimenkul yatirim fonuna ve girisim
sermayesi yatirim fonuna yapilan yatirim tutari, fon
toplam degerinin %4 {inii gecemez.

**%% Fon portfoylinde yer alan varliklar, rayic
degerlerinin en ¢ok %10’una kadar iglemin kars:
tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire
sonunda Onceden tespit edilmis sartlarla geri alma
taahhiidiinde bulunmasi sartiyla borsa disinda
satilabilir. Vaad sozlesmelerinin amaci fonun nakit
ihtiyacmin giderilmesi olup, bu sézlesme dahilinde
el degistirmis olsa bile iglem vadesinde sézlesmenin
fon portfoyiine geri alinmasi saglanacaktir, Vaade
dayali islem, vadesi geldigi halde yapiimadiginda;
bu vaadden cayan kars: taraf, vaadden cayilmasi
sebebiyle fonun ugradigi fiili/gercek zarari ve
masraflari tazmin eder.

2.4. Portfoye katilim amagli islemlerden ileri
valorlii kira sertifikast ve altin iglemleri dahil
edilebilir. Katilim amach islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber'in "Fon
Tiirlerine liskin Kontrol" bashginda yer alan
sinirlamalara uyulur. Portfdyde tiirev arag islemleri
ile benzeri islemlere (vadeli islemler, opsiyon
s6zlesmeleri, swap, varant vb.) yer verilmeyecektir.

2.4. PortfGye katilim esasli islemlerden ileri valérlii
’kira sertifikasi, altin islemleri ve sadece riskten
korunma amaci ile borsa disindan forward,
opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

Katilm  esash  islemlerin pozisyonlarmin
hesaplanmasinda, Rehber'in "Fon Tiirlerine
[liskin  Kontrol" bashginda yer alan

simirlamalara uyulur.

2.6. Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek
lizere, katilm finans ilkelerine uygun olarak fon
hesabina finansman saglanabilir. Bu takdirde
kar payi/komisyon
orani, alindii tarih, kars: kurum ile geri ddenecegi
tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

finansman isleminin tutar,

2.6. Fon toplam degerinin %10’unu ge¢gmemek
lizere, katilim finans ilke ve esaslarmna uygun
olarak fon hesabina finansman saglanabilir. Bu
takdirde  finansman  isleminin  tutar,  Kkar
payi/komisyon orani, alindigs tarih, karsi kurum ile
geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklamr ve Kurul’a
bildirilir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay:
temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz
ve dovize endeksli finansal araglara dayali

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardlr'

tirev  sozlesmelere  iliskin  tasman
pozisyonlarin ~degerinde, faiz oranlari,
8
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2)

3)

ortaklik pay: fiyatlari ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a) Kéar Payr Oram Riski: Fon
portfSyline kira sertifikasi, katilma hesabi
gibi kard katilim olanag: saglayan katilim
finans  driinlerinin = dahil  edilmesi
durumunda, s6z konusu yatirimlarin getiri
oramindaki degisimler nedeniyle maruz
kalinabilecek zarar olasiligidir.

b) Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci
para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un
maruz kalacagi zarar olasiigim ifade
etmektedir.

c) Ortaklik Payi1 Fiyat Riski: Fon
portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi
halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfdyiin maruz kalacag: zarar olasiligini
ifade etmektedir.

d) Kiymetli Madenlere Iliskin Fiyat
Riski: Fon portféyiinde bulunan altin ve
diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin deger kaybetme olasiligmi ifade
etmektedir.

Kargi  Taraf Riski: Karsi tarafin
sOzlesmeden kaynaklanan
yiiktimliiliiklerini yerine getirmek

istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda ddemenin
yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan
finansal varliklarin istenildigi anda piyasa

2)

3)

ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

nedeniyle

S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir;

a) Kédr Payr Oram1 Riski: Fon
portfoyiine kira sertifikasi, katilma hesabi
gibi kard katilim olanag: saglayan katilim
finans  drlinlerinin  dahil
durumunda, s6z konusu yatimlarin getiri
oranindaki degisimler nedeniyle maruz
kalinabilecek zarar olasiligidir.

edilmesi

b) Kur Riski: Fon portféyiine yabanci
para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarinda  meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un
maruz kalacagi zarar olasiigimi ifade
etmektedir.

c) Ortaklik Pay:r Fiyat Riski: Fon
portfdytine ortaklik payr dahil edilmesi
halinde, Fon portf6yiinde bulunan ortaklik
paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz
kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir.

d) Kiymetli Madenlere Iligkin Fiyat
Riski: Fon portfdyiinde bulunan altin ve
diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade
etmektedir.

Karg: Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden
kaynaklanan  yiiktimliiliklerini  yerine
getirmek  istememesi ve/veya  yerine

getirememesi veya takas islemlerinde ortaya
¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin
yapilamamast riskini ifade etmektedir.

9
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4)

5)

6)

7

8)

fiyatmdan ~ nakde  doniistiiriilememesi
halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Katilim Esasl Islem Riski: Fon portfoyiine,
Danigma Kurulu’nun uygun gordigii ileri
valorlii  kira  sertifikas: islemlerinde
bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimi ile
baglangi¢ yatirmimin iizerinde pozisyon
almmas1  sebebi ile fonun baslangic
yatirimlari daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasiig1 katilim esash islem riskini ifade
eder.

Operasyonel Risk: Fon’un operasyonel
stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel
riskin  kaynaklari arasinda  kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz y6netim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisikligi
gibi kurum disi etkenler de olabilir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya
vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi
risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon — Riski:  Farkli  finansal
varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aym anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii
iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

4)

)

6)

7)

8)

fiyatindan ~ nakde  doniistiiriilememesi
halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir,

Katilim Esash Islem Riski: Fon portfsyiine,
Danisma Komitesi’nin uygun gordiigii ileri
valorlic  kira  sertifikasi  iglemlerinde
bulunulmas: halinde, baslangic yatirimi ile
baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
almmasi  sebebi ile fonun baglangic
yatirimlar: daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasiligi katilim esash islem riskini ifade
eder.

Operasyonel Risk: Fon’un operasyonel
stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel
riskin ~ kaynaklari arasinda  kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yOnetim,
personelin hatal1 ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisikligi
gibi kurum dig1 etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya
vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin
piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi
ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fon katilma paylarinin satildig:

Yasal Risk: Fon katilma paylarmin satildig dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin  diizenlemelerinde ~meydana
otoritelerin  diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

etkilenmesi riskidir.

9) Ihrager Riski:

9) ihrager Riski: Fon portféyline alinan varliklarin  ihraggisinin  yii mJél
varliklarin  ihraggisimin  yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zan}
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dog

ihtimalini ifade eder.
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getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

10) Teminat ~ Riski: Damsma  Komitesi
tarafindan uygun goriilen Sermaye Piyasas
araglan {izerinden alinan bir pozisyonun
glivencesi olarak alinan teminatin, teminati
zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi
halinde piyasaya gére degerleme degerinin
yetersiz kalmasi veya dogrudan, teminat
niteligiyle ilgili olumsuzluklarin bulunmas:
olasihiginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

11)Faizsiz Finans Ilkelerine Uyum Riski:
Fon'un tabi oldugu katilm finans ilkelerine
uygun olarak fon portfoyiine dahil edilen bir
finansal varligin, daha sonra séz konusu
faizsiz finans ilkelerine uygunlugunu
yitirmesi durumunda fon portfoyiinden
belirli bir siire igerisinde ¢ikartilmasi riskini
ifade etmektedir.

10) Teminat Riski: Damigsma Komitesi tarafindan

uygun gorillen Sermaye Piyasasi araglari
tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi
olarak alinan teminatin, teminati zorunlu
haller sebebiyle likidite etmesi halinde
piyasaya gore degerleme degerinin yetersiz
kalmasi veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin
ortaya ¢itkmasi durumudur.

11)Katihm Finans Ilke ve Esaslarma Uyum
Riski: Fon'un tabi oldugu katilim finans ilke
ve esaslarina uygun olarak fon portféyiine
dahil edilen bir finansal varligin, daha sonra
soz konusu faizsiz finans ilkelerine
uygunlugunu yitirmesi durumunda fon
portfoylinden belirli bir siire icerisinde
¢ikartilmasi riskini ifade etmektedir.

3.3. Katihm Esash Islemler

Fon, katiim finans ilkeleri cercevesinde faizsiz
finans ilkelerine uygun olacak sekilde kaldiragh
araglara yatiim yapabili. Bu kapsamda, ileri
vadeli kira sertifikalari, altn ve diger kiymetli
madenlere dayali iglemler fonun yatirim alanina
dahildir. Fonun katihm esasli islemlerinden
kaynaklanan risk, Rehberde belirtilen esaslara
uygun olarak géreli Goreli Riske Maruz Deger
(RMD) yéntemi ile dlgiilecektir. Fonun toplam
riske maruz degeri, belirlenen bir referans
portfoyiin riske maruz degerinin iki katin
gecemeyecektir.

3.3. Katihm Esash Islemler

Fon, katilim finans ilke ve esaslar gercevesinde
katihm finans ilke ve esaslarmma uygun olacak
sekilde kaldiragh araglara yatirim yapabilir. Bu
[l;apsamda, ileri vadeli kira sertifikalari, altin ve
iger kiymetli madenlere dayal islemler fonun
yatirim alanina dahildir. Fonun katiim esasli
islemlerinden kaynaklanan risk, Rehberde belirtilen
esaslara uygun olarak géreli Goreli Riske Maruz
Deger (RMD) yontemi ile olgiilecektir. Fonun
toplam riske maruz degeri, belirlenen bir referans
portfoyiin riske maruz degerinin iki katini
gegemeyecektir.

7.1.Fon’un Malvarligindan Karsilanan Harcamalar
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar
agagida yer almaktadir,

1) Saklama hizmetleri ic¢in ©6denen her tiirlii
ticretler,

2) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde
ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

7.1.Fon’un Malvarligindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar
asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in ©6denen her turlu
licretler, =

2) Varliklarin nakde cevrilmesi
6denen her tiirlti vergi, resim v
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3) Islami finans prensiplerine gore saglanan faizsiz
finansmanlara uygulanan kérlar/ kér pay1,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda
0denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz sat1s

kuru tizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim iicreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarma  &denen

denetim {icreti,

8) Mevzuat
giderleri,

geregi  yapilmasi zorunlu, ilan

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin
son ig giiniinde fonun toplam degeri izerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilastirma 6l¢iitii giderleri,
11) KAP giderleri,

12) E-Defter (mali miihiir, argivieme ve kullanim)
ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

13) E-Vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin
yetkili meslek mensubu {icreti,

14)Mevzuat  kapsaminda tutulmasi  zorunlu

defterlere iliskin noter onay1 giderleri,
15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Gideri,

16)) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme
dokiimanlar1 ve diger yasal dokiimanlari
cergevesinde performans ticretini katilma pay1
sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul ve/veya
girisim sermayesi yatirim fonlarinin portfoye
dahil edilmesi halinde bu fonlar i¢in ddenecek
performans iicretleri,

17)Fonun  faizsiz’katihlm  finans  ilkelerine
uygunlugunun tespiti igin alinan danismanlik ve
icazet belgesi giderleri,

18) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar,

3) Katiim finans ilke ve esaslarna gire
saglanan faizsiz finansmanlara uygulanan
karlar/ kar pay,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda
Odenen aracilik komisyonlari, (yabanei para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis
kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) PortfGy y6netim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi demeleri,

7) Bagimsiz  denetim  kuruluslarina  &denen
denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu, ilan
giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dsnemlerin
son ig giintinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma 6lgiitii giderleri,
11) KAP giderleri,

12) E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim)
ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-Vergi  beyannamelerinin tasdikine iliskin
yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Mevzuat  kapsaminda tutulmasi  zorunlu

defterlere iligkin noter onay: giderleri,
15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Gideri,

16)) Serbest fonlar ile fon bilgilendirme
dokiimanlar1 ve diger yasal dokiimanlari
gergevesinde performans ticretini katilma pay1
sahiplerinden tahsil eden gayrimenkul ve/veya
girigim sermayesi yatirim fonlarimin portfye
dahil edilmesi halinde bu fonlar icin 6denecek

performans ticretleri,
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7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon'un
toplam gideri iginde kalmak sartiyla fon toplam
degerinin glinliik %[0,00547]'inden
([ytizbindebesvirgtilkirkyedi]) [Yillik Yaklasik:
%[2%] ylizdeiki)] olusan bir giinliik yénetim ticreti
tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya
fondan 6denecektir.

Dagitic1 ile kurucu arasinda bir sézlesme
olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
"genel komisyon orani" uygulanr.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orami: Fon'un
toplam gideri i¢inde kalmak sartiyla fon toplam
degerinin glinliik %0,00547'si
(viizbindebesvirgiilkirkyedi) (yilhk yaklasik %2
(viizdeiki)) oraminda olusan bir giinliik yonetim
ticreti tahakkuk ettirilir. Bu tcret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitic arasinda
imzalanan  sozlesme cercevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya
fondan 6denecektir,

Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlesme
olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
"genel komisyon orami" uygulanir.
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