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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

BV Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

BV Portfoy Yonetimi A.S. Sinerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun (Fon) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere finansal
tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, BV Portfoy Ydnetimi A.S. Sinerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun 31
Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte hesap donemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini; Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig (I1-14.2) (“Teblig”) ¢ercevesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlart
hiikiimlerini i¢eren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege
uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargast olan
Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari béliimiinde ayrmtili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin bagimsiz denetimi baska bir bagimsiz denetim
kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak
24 Mart 2025 tarihli bagimsiz denetgi raporunda olumlu goriis bildirmistir.
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5) Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

BV Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Kurucu, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanliglik igerip igermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriislimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence,
yiiksek bir gilivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli
olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin
geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi
siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

> Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik™ riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak saglayacak yeterli
ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riski, hata kaynakli nemli bir yanlisligi
tespit edememe riskinden yiiksektir.

> Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

> Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalariin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimce isletmenin
siirekliligi esasmi kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetg¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

> Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan iglem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.
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6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine liskin Sorumluluklar: (Devamu)

Bagimsizliga iliskin etik hiikkiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktay1z.
Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri iist
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarm, kamuya agiklamanin
doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetc¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca; Fon'un 1 Ocak — 31
Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiiziiglinlin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine
uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarica; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari
yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Istanbul, 30 Mart 2026
ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM
VE YEMINLi MALI MUSAVIRLIK A.S.

Registered Firm of US PCAOB “Public Company Accounting Oversight Board”
Member of Russell Bedford International — a global network of independent professional services firms

Hasan Yiiceer, YMM
Sorumlu Denetgi



BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
SINERJI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM

TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Nakit ve Nakit Benzerleri 5 33.674 12.865.094
Finansal Varliklar 7 267.867.996 90.068.204
Toplam Varhklar (A) 267.901.669 102.933.298
Diger Borglar 6 419.813 202.801
"l;(;flllakml)zggiiiIllil;il}ii;l:l)(l(el;')(Toplam Degeri/Net 419.813 202.801
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 267.481.856 102.730.497

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
SINERJI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslart1 31 Arahk2025 31 Arahk2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 10 241.578 830.287
Finansal Va-rhk ve Yikiimliiliiklere Iliskin 10 32.127.353 4.904.161
Gergeklesmis Kar/Zarar '
Finansal Varhk. ve Yiikiimliiliiklere Iliskin 10 47.120.075 28.441 398
Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10 - 5
Esas Faaliyet Gelirleri 79.489.006 34.175.851
Yénetim Ucretleri 8 (2.234.552) (865.737)
Saklama Ucretleri 8 (215.348) (163.382)
MKK Ucretleri 8 (30.496) -
Denetim Ucretleri 8 (349.819) (326.628)
Danismanlik Ucretleri 8 (32.713) -
Kurul Ucretleri 8 (37.083) (11.015)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (3.140) (32.250)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (738.990) (12.096)
Esas Faaliyet Giderleri (3.642.141) (1.411.108)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 75.846.865 32.764.743
Net Donem Kari/Zarari (A) 75.846.865 32.764.743
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 75.846.865 32.764.743

ARTIS/AZALIS (A+B)

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
SINERJI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak -
Referanslar 31 Aralik 2025

1 Ocak -
31 Arahik 2024

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri

(1 Ocak itibar1yla) 102.730.497 25.998.007
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig 9 75.846.865 32.764.743
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 9 88.904.494 43.967.747
Katilma Pay1 ade Tutari (-) 9 - -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 267.481.856 102.730.497

(31 Aralk itibariyla)

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
SINERJI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslari 31 Arahk 2025 31 Aralk 2024
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (101.735.915) (50.450.524)
Donem Kari/(Zarar) 75.846.865 32.764.743
D(Inem Kary/(Zarar1) Mutabakati Ile Ilgili (47.361.653) (29.271.685)
Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler 10 (241.578) (830.287)
G?rgege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlar ile Ilgili 10 (47.120.075) (28.441 398)
Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (130.462.705) (54.773.869)
Borglardaki Artis (+)/Azalislar (-) Ilgili Diizeltmeler 6 217.012 125.659
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artis/Azaligla ilgili Diizeltmeler 7 (130.679.717) (54.899.528)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (101.977.493) (51.280.811)
Alinan faiz 10 241.578 830.287
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 88.904.494 43.967.747
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 9 88.904.494 43.967.747
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (12.831.421) (6.482.777)
(A+B)
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET - -
ARTIS/AZALIS
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C) (12.831.421) (6.482.777)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI 5 12.865.094 19.347.871
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT 5 33.673 12.865.094

BENZERLERI (A+B+C+D)

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
SINERJI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEM SONUNA AiT

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

BV Portfoy Yonetimi A.S. Sinerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’dur (“Fon”)

BV Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54. Maddelerine
dayanilarak, BV Portfoy Yonetimi A.S. Sinerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ictliziigli ve BV Portfoy
Yonetimi A.S. Sinerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin olusturulacak
Ihrag Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK veya “Kurul”) 03 Nisan 2023 tarih ve E- 12233903-
320.01.01-35565 sayili karart ile onaylanmustir.

Fon katilma paylar; ictiiziik, ihrag belgesi bilgiler ¢ercevesinde satis baslangic tarihi olarak belirlenen 02 Eyliil
2023 tarihinden itibaren, ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara
sunulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu ve Yonetici: BV Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”) ) .
Finanskent Mah. Finans Cad. Sarphan Finans Park Sitesi B Blok No:5BA Umraniye, Istanbul

Saklayici kurum: Misyon Yatirim Bankasi A.S. (“Saklayic1™)
Kur Giilii Sokag1 Metrocity Is Merkezi No:4/29 Esentepe/istanbul

Fon siiresi ve kaginci yilinda oldugu:

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 10 yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satisi tarihi ile baglar. Fon siiresinin son
2 yili tasfiye donemidir. 2024 yili Fon’un ilk katilma pay1 ihrag yilidir.

Fon Portfoyiiniin Y dnetimi

Fon’un yatirim stratejisi: Fon, genel olarak; bilisim teknolojileri, bilgi ve iletisim teknolojileri, finans, bilgi
teknolojileri, mobil teknolojiler, her tiirlii yazilim teknolojileri, sanayide kullanilan teknolojiler ve tarim
teknolojileri gibi alanlarda faaliyet gosteren girisim sirketlerine, tek basina veya yurt i¢inde veya yurt diginda
kurulu diger girigsim sermayesi fonlari, stratejik yatirim sirketleri ve holdingleri, yatirim ve kalkinma bankalari,
girisim sermayesi yatirimi yapan organizasyonlar (venture capital sirketleri, melek yatirimci aglart vb.) ve
melek yatirimcilar ile birlikte ortak yatirim yapmay1 amaglamaktadir. Fon’un yatirim yapmayi hedefledigi ana
sektorler, yazilima dayali hizmet sektorii, finans teknolojileri (fintekfintech), oyun, hizmet olarak mobilite
(mobility as a service — MaaS), hizmet olarak yazilim (software as a service — SaaS), saglik, tarim, sanayi
teknolojileri, e-ticaret, egitim ve donanim gelistirme sektorleridir. Ancak Yatirim Komitesi tarafindan uygun
goriilmesi halinde Fon bu sektorlerin disindaki sektorlere de yatirim yapabilecektir.

Fon, prensip olarak; yurt i¢inde veya yurt disinda kurulu diger girisim sermayesi fonlari, stratejik yatirim
sirketleri ve holdingleri, yatirnm ve kalkinma bankalari, girisim sermayesi yatirimi yapan organizasyonlar
(venture capital sirketleri, melek yatirimci aglari vb.) ve melek yatirimeilar ile girisim sirketlerine ortak yatirim
yapmay1 ve sinerji yaratmay1 hedeflemektedir.



BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
SINERJI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEM SONUNA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Fon Yonetim Ucretleri

Fon’a iliskin kurulus masraflar1 da dahil tiim giderler, Yatirnmci S6zlesmesi’nde yer verilmek sartiyla Fon
portfdyiinden kargilanir.

Fon’dan karsilanan Fon yonetim iicreti dahil ancak performans iicreti hari¢ olmak iizere tiim giderler
toplaminin iist siirt; Fon toplam degerinin yillik azami %20’si olarak uygulanir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, her ay sonunda Fon’a verilen toplam kaynak taahhiidii tutariin
yillik olarak %2,00+BSMV ’si (yiizdeiki+BSMV) tutarinda bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret aylik
donemlerin sonunu takip eden 5 is giinii i¢inde, Kurucu ile Dagitic1 arasinda imzalanan sézlesme ¢ergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gére Kurucu’ya ve Dagitici’ya Fon’dan ddenecektir.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is giinii itibartyla, yillik fon toplam gideri oraninin asilip agilmadigi,
ilgili dénem icinde hesaplanan giinliik fon toplam degerlerinin ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde, asan tutar yilin son is giinii
itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a iade edilmek iizere tahakkuk ettirilir ve takip eden bes (5) isgiinii iginde
Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider
tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Denetim Ucretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan
giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim {icretleri cari donemde Fon’un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmistir.

Fon’un Sona Ermesi Ve Fon Varliginin Tasfiyesi

Fon ihrag belgesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

Fon, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satis tarihinden itibaren baslamak iizere, 10 (on) y1llik siirenin
sonunda sona erer. Fon siiresinin son 2 (iki) yil1 tasfiye donemidir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a ve en uygun haberlesme vasitasiyla yatirimcilara haber verilir.
Tasfiye doneminde hicbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve yeni girisim sermayesi yatirimi faaliyetlerine son
verilir.

Uygun piyasa kosullari olustuk¢a Fon’un varliklar: satilarak nakde ¢evrilir, alacaklar tahsil edilir ve borglar

Odenir. Bakiye tutarlar isbu fon ihra¢ sdzlesmesinde belirlenen esaslara gore pay sahiplerine dagitilir ve tiim
katilma paylar1 iade alinir. Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli
bagvurunun yapilmasini takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret
siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin
belgeler alt1 is giinii iginde Kurul’a gonderilir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Fon’un Sona Ermesi Ve Fon Varliginin Tasfiyesi (Devami)

Fon’un tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payir alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un
varliklarinin satisi, alacaklarmin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustuk¢a, olusan nakit
fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Bu amagla igsbu fon ihra¢ s6zlesmesinde belirtilen pay fiyati
aciklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam
tutar1 ve sahip oldugu katilma paylari nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutari belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri icin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Fon, tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un
yatirim fonlarma iliskin diizenlemeleri kiyasen uygulanir. Fon’un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci
maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon portfoylindeki varliklar Kurucu tarafindan
borsada satilir. Bu sekilde satisi miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin
uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma pay1
sahiplerine paylari oraninda dagitilir.

Mevzuatta 6ngdriilen tasfiye hallerinin olugmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun
olarak tasfiye edilir. Kurucu tarafindan tasfiyeye karar verilmesi halinde, tasfiyeye iliskin alman Kurucu
yonetim kurulu karar1 pay sahiplerine bildirilir. Fon’un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon portfdyiindeki varliklar Kurucu tarafindan BIAS ta satilir.
Bu sekilde satig1 miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya ¢evrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varlii, katilma pay1 sahiplerine paylar
oraninda dagitilir. Fon’un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucu’nun veya Portfoy
Saklayicisi’nin iflasina veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez. Kurucu’nun iflas1 veya tasfiyesi
halinde Kurul, Fon’u uygun gorecegi baska bir portfdy yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy
Saklayicisi’nin mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde
de Kurucu, Fon varligin1 Kurulca uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

Fonun Yatirim Simrlamalar Ve Risklerine iliskin Esaslar

Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirirmindan olugmasi
zorunludur. %80 orani fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir. Fon’un, bir
hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari %51 olarak
uygulanir. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet
sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde anonim sirkete doniisiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmast
zorunludur. Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile
girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
sozlesmesi g¢ercevesinde gergeklestirilir. Fon’un girigsim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim
sermayesi yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sdzlesmesi ¢ercevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun Yatirim Simirlamalari Ve Risklerine iliskin Esaslar (Devamu)

sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin
saglanmasi halinde ise satin alima iligkin pay devri sdzlesmesinin imzalanmasi yeterlidir. Fon tarafindan
girigim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim
kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iligskin pay devri sdzlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

Fon’un maruz kalabilecegi riskler asagidaki gibidir:

a) Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfoylindeki varliklarin degerinde, kar payr oranlari, ortaklik payi
fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir.
1) Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiinde yer alan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade eder.
ii) Kur Riski: Fon portfoylinde yer alan yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar
(alacak haklari) ve yiikiimliiliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina
kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.
iii) Faiz/Kar Payr Oram Riski: Fon portfdyiine bor¢lanma araci, kardan pay almaya dayal kira
sertifikasi, katilma hesab1 vb. menkul kiymetlerin ve islemlerin dahil edilmesi halinde, s6z konusu
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlar1 degisimi nedeniyle olusan riski ifade
eder.

b) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar sonucunda &demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

¢) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistliriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

¢) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatirim yapilan girisim sirketinin operasyonel siire¢lerindeki
aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

d) Yogunlagma Riski: Fonun tek bir girisim sermayesi sirketine yatirim yapmasi halinde sdz konusu varligin
degerinde ya da 6deme kabiliyetinde ortaya c¢ikacak riski ifade etmektedir.

e) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi i¢erisinde aym
anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

f) Yasal Risk: Fonun paylarmin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi riskidir.

g) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara

ugratabilecek kasithi eylemler ya da Fon’un itibarim1 olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para
aklanmasi) islenmesi riskidir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun Yatirim Simirlamalari Ve Risklerine iliskin Esaslar (Devamu)

g) Finansman Riski: Fonun ihtiya¢ duyuldugunda finansman kaynaklarina ulasim gii¢liigii ¢cekmesi nedeni
ile fon portfoyiiniin zarara ugrama durumudur. Finansman riski ile ilk agsamada fonun satin alacagi bir girisim
sermayesi sirketi veya varligm bedelini 6deme kabiliyeti dlciilmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan
girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiyag duyacagi fonlama veya sermaye artisinin fon tarafindan
kargilanabilme kabiliyeti 6l¢iilmektedir.

h) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arac (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri),
sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi veya diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatiriminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangic yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligin1 ifade eder.

Yatirim yapilan sirketlere iligskin olasi riskler ise asagidaki gibidir:

a) Piyasa Riski: Piyasa riski faktorleri olan getiri orani, global kur ve kar pay1 oranlarindaki degigsimin sirketlerin finansal
borg¢lanma yapisina etkisi ile sirket degerlemesinde yaratacagi olast risklerin hesaplanmasi ve portfoy degerini azaltma
riskidir. Portfoyde yer alan kar pay:r oranindaki degisimlere duyarli yatirimlarin, s6z konusu oranlardaki dalgalanma
dolayisiyla daha yiiksek bir finansman maliyetine yol agma riskidir.

b) Mali Risk: Yatirim yapilan sirketlerin mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

¢) Fesih Riski: Yatirnm yapilacak sirketlerin idare ve dagitim sirketleri ve bunun gibi karsi taraflarla olan her tiirli
sOzlesmenin, lisans ve diger yetki belgelerinin feshedilmesi riskini kapsamaktadir.

¢) Fesihte Tazminat Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirim ve hizmetleri ile ilgili anlagmalarin zamanindan 6nce
fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin edilememe riskidir.

d) Miicbir Sebep Riski: Yatirim yapilan girisim sermayesi sirketinin herhangi bir miicbir sebep nedeniyle
sozlesmelerden kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riskidir.

e) Yasal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi ve vergi yiikiimliiliikleri
nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda degerlendirilir.

f) Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketlerin yatirim siiresince degerlerinin makul ve dogru olarak tespit edilememesi
halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

g) Operasyonel Risk: Yatirim yapilan sirketin, faaliyetleri sirasinda herhangi bir nedenle operasyonlari nedeni ile
olusacak aksakliklarin ve kayiplarin Fon’un net varlik degeri ilizerinde olusturacagi kay1p risklerini ifade eder.

&) Yonetsel Riskler: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

h) Erken Asama Sirket Yatirim Riski: Fonun yatirim stratejisi geregi yatirim yapilan erken asama sirketlerin yonetsel
veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

1) Proje Ortakhig: Riski Yatirim yapilan projelerin herhangi bir nedenle zarar etmesi sonucu dogabilecek Fon’un anapara
kayip riskidir.

i) Sermaye Yatirim Riski: Yatirim yapilan girketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olusabilecek
kayip riskidir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
2.1.Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar: ve TMS’ ye Uygunluk Beyam

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 tarafindan 1 Ocak 1990
tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar
belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi” (1I-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
ylrirliige girmek {izere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alimmasi hiikiim altina alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu
kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1 ve portfoy raporlart alinmistir. Fiyat raporlari ve portfoy
dagilim raporlarindan olusan portfoy raporlari, fon portféylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve
degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak
diizenlenmigtir. Ayrica SPK s6z konusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini
yayimlamistir.

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilian bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictiizliglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi
mevzuatt ve SPK tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plami sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varlik ve yilikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore
hazirlamig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gore, fonksiyonel para birimi
yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan igletmeler finansal tablolarini raporlama dénemi
sonundaki paranin satin alma giicine gore raporlamaktadirlar. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptig1 agiklamaya istinaden, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS)’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren
yillik raporlama donemine ait finansal tablolarmin “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama”da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi
gerekmektedir. Ayni agiklamada, kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da
kuruluslarin enflasyon muhasebesinin uygulanmasina yonelik farkli gecis tarihleri belirleyebilecekleri ifade
edilmis olup, bu kapsamda Sermaye Piyasast Kurulu’nun (SPK); 7 Mart 2024 tarihli Biilteni’nde aciklanan
Karar1 uyarinca, yatirim fonlarmin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar1 finansal tablolarinda enflasyon
muhasebesi uygulanmayacaktir.

Buna istinaden Fon’un 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” uygulanmamustir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.2 Yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlar:
Uygunluk beyani

Fon, finansal tablolarii Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi” (1I-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esast baz alinarak TL olarak
hazirlanmustir.

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 30 Mart 2026 tarihinde
Kurucu’nun Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmastir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS’nin sayet varsa, gec¢is hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl
yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ile uyumlu
finansal tablolar hazirlanirken standartlardaki degisiklikler ve yorumlar dipnotlarda asagidaki sekilde
gosterilmelidir:

Yeni TMS/TFRS’nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

a) TMS/TFRS’ nin bagligi,
b) muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili gecis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
¢) muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,
d) varsa gegis hiikiimlerinin agiklamasi,
e) varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,
f) miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlar::
i. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii. sirket icin “TMS 33, Hisse Bagina Kazang¢” standardi gecerliyse adi hisse ve seyreltilmis hisse
basina kazang tutarlari tekrar hesaplanmalidir.
g) eger miimkiinse sunulmayan dénemlerden dnceki donemlere ait diizeltme tutarlari ve
h) ge¢mise doniik uygulama herhangi bir donem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma yol acan
olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve ne sekilde uygulandigi
acgiklanmalidir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlar1 diginda Onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi {izerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.
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BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
SINERJI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEM SONUNA AiT

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2.Yeni ve revize edilmis standartlar, degisikliler ve yorumlar (Devami)
TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik igermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 tarihinde veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli
bir etkisi bulunmamaktadir.

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un i1k Uygulamasi — Karsilastirmali
Bilgiler

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Ag¢iklamalar

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagli Ortakliklar: Ag¢iklamalar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araglarin Smiflandiriimasi ve Olgiimii

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler Yillik lyilestirmeler
TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler — Cilt 11

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagli Ortakliklar: A¢iklamalar

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliilikklerinin mevcut bir karsilama degerinde Glgiilmesini gerektirir ve tim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reasiirans ile
emeklilik sirketleri i¢in 1 y1l daha ertelenmis olup 1 Ocak 2027 itibartyla TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri’nin
yerini alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi —
Karsilastirmah Bilgiler

TFRS 17’de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylastirmak amaciyla
degisiklikler yapilmistir. Ayrica, karsilagtirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayn1 anda
ilk uygulayan sirketlere finansal varliklarina iligkin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha
once TFRS 9’un smiflandirma ve olglim gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir.
Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklamalar
TFRS uygulayan tiim isletmeler i¢in finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve agiklanmasi konusundaki

gereklilikleri icermektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir.
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BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
SINERJI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEM SONUNA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2.Yeni ve revize edilmis standartlar, degisikliler ve yorumlar (Devami)
TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagh Ortakliklar: Aciklamalar

TFRS 19, uygun kosullar1 saglayan bir bagli ortakligin, diger Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarindaki
aciklama gereklilikleri yerine uygulamasina izin verilen aciklama gerekliliklerini belirlemektedir. Bu standart,
1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Arag¢larin Simiflandirilmasi ve Olciimii

Degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin siniflandirma ve 6l¢iim gerekliliklerinin uygulama sonrast
gozden gecirilmesi sirasinda belirlenen konular1 ele almaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

Degisiklikler, dogaya bagli elektrige dayanan s6zlesmeleri daha ger¢ege uygun bir sekilde yansittigi goriisiiyle,
isletmelerin finansal tablolarina bu tiir sozlesmelere iliskin bilgileri dahil edebilmelerini saglamay1
amaglamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS’lere iliskin Yillik Iyilestirmeler — Cilt 11
Duyuru asagidaki degisiklikleri icermektedir:

* TFRS 1: Ik kez uygulayanlar igin riskten korunma muhasebesi

* TFRS 7: Finansal tablo dig1 birakmadan kaynaklanan kazang veya kayip

* TFRS 7: Islem fiyat: ile gergege uygun deger arasindaki ertelenmis farkin agiklanmasi
* TFRS 7: Giris ve kredi riski agiklamalari

* TFRS 9: Kiraci tarafindan kira yiikiimliiliigiiniin finansal tablo dis1 birakilmasi

« TFRS 9: Islem fiyati

» TFRS 10: “Fiili temsilci’ tespiti

* TMS 7: Maliyet yontemi

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren
gecerlidir. TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagli Ortakliklar:
Aciklamalar Degisiklikler, TFRS 19’un ilk yayimlandig: tarihte dikkate alinmamis olan yeni veya revize
edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarim1 kapsamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde
veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir. S6z konusu standart, degisiklik
ve lyilestirmelerin = Sirket’in finansal durumu ve performanst {izerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.
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BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
SINERJI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEM SONUNA AiT

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Muhasebe politikalar
Finansal Araclar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden 6l¢iiliir. Gergege
uygun deger farki kar veya =zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu ger¢ege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve bor¢larin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Fon finansal varlik ve borglarin1 TFRS 9 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki (“GUD”) Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varlik ve Finansal Borg¢lar
Bu kategoride GUD farki kar/zarara yansitilarak dl¢iilen finansal varliklar yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dl¢iilen finansal varliklar esas itibartyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri
satin alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan
olusan bir portfoyiin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler,
kamu ve 6zel bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

GUD fark: kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege
uygun degerleri iizerinden degerlenir. Alim-satim amacli menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagh finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis
kar/zarar” a dahil edilmistir.

[lk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve bor¢lanma araglarini
icermektedir.

S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi iizere Fon’un risk yonetim veya yatirim
stratejisi c¢ercevesinde gercege uygun deger esas almarak yonetilen ve performanslari buna gore
degerlendirilen bir portfoylin parcasi olan varliklar olmalar1 nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina
veya her kimse bu raporlamanin yapildig), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

itfa Edilmis Maliyet ile Gosterilen Alacaklar
Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklar1 ve diger

alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.
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BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
SINERJI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEM SONUNA AiT

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Muhasebe politikalar: (Devami)
Diger Finansal Borg¢lar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo borglari,
takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari bor¢larin1 bu kategoriye dahil etmektedir.
Diger finansal yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri
ile yansitilmaktadir.

Gerg¢ege Uygun Deger Olciimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar1 arasinda l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullanilmistir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi i¢in bekleyen
kapanis seansi fiyatlar1 veya kapanis seansinda fiyati olusmayan i¢in bir 6nceki seansin agirlikli ortalama fiyati
ile diger cikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gormeyen finansal varlik ve yilikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit akim
yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon fiyatlama
modelleri ve piyasa katilimcilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gozlemlenebilir girdileri azami kullanan
diger yontemler

3) Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, varlik ya da ylkiimliiligiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger
diisiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisiikliigii tutar:
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci Para Cevrimi

Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEM SONUNA AiT

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Muhasebe politikalar: (Devami)

Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlari {izerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanct
paraya dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gecerli olan doviz kurlar1 kullanilarak; yabanci
para cinsinden olan ve maliyet degeri ile dlciilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan;
yabanci para cinsinden olan ve ger¢ege uygun degerleri ile 6l¢iilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklari
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal Araclarin Netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciline sahip olunmasi ve
s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlasmalari ve menkul degerlerin 6diin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarimi1 6ngoren anlagmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdyiinde tutulus amaglarina gore
“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsilig1 elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglar1” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar
arasindaki farkin doneme isabet eden kismui igin etkin faiz oran1 yoOntemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalar1 ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi’ne gore faiz gelir
reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
mubhasebelestirilmektedir.

Fon’un 6diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.

Takas Alacaklar: /Borclari

Takas borg¢lar1 raporlama donemi sonu itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar1 normal yoldan satig islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar
Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum tablosunda

ayr1 olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disginda
verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.

19



BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
SINERJI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEM SONUNA AiT

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Muhasebe politikalar: (Devami)
Menkul Kiymet Satis Kar/Zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarimin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglari
toplami) {izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig
tutar1 ile satig gilinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabina
veya “Menkul kiymet satig zararlari hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger
artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Gergeklesen deger artislari/azaliglar1” hesaplarma aktarilir.

Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yiikiimliliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlart da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Komisyon Giderleri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim {icreti tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyli alma hakk: olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergcevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlari
(borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler
yatirim ortaliklarmin portfdy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat oram1 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri lizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri

tarafindan almip satilabilir. Katilma payimnin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Muhasebe politikalar: (Devami)
Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslar

Degerleme her is giinii itibariyla yapilir. Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen
esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada igslem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani
ile degerlenir.

1ii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik kar pay1 oran1 kullanilarak tahakkuk eden kar paymin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

V) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

V) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1i en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve

dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

Vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yoénetim kurulu
tarafindan alinir.

(©) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yilikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin

kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.
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FiINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Muhasebe politikalar: (Devami)

Fon’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alian tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligskisinde olan sirketler ve
Fon’un portféy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigr iliskili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/(1)
numarali alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarinin (déviz yatirim fonlari hari¢) portfoy isletmeciliginden
dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanun ile eklenen gegici 67 nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi éngoriilmiis olup konu ile
ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna
edilmis portfoy kazaglar1 %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar {izerinden Gelir
Vergisi Kanunu’nun 94’ilincii maddesi uyarinca ayri bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih
ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesinde
yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul krymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlart
dahil) portfdy isletmeciligi kazanclari tizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10,
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siiflandirilarak raporlanir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
bagh varlik ve yiikiimliliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en
iyl kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda
aciklanmaktadir.
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3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bulunmamaktadir. (2024: Bulunmamaktadir.)

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan BV Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’dir. Fon ile
diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir:

a) Iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
iliskili tarafa borglar
BV Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim ticreti) 287.284 110.203
Toplam 287.284 110.203
b) Iliskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:
31.12.2025 31.12.2024
Iliskili taraf ile yapilan islemler
BV Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim ticreti) 2.234.552 865.737
Toplam 2.234.552 865.737
5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.12.2025 31.12.2024
Bankalar - Vadeli mevduat 33.673 12.865.094
Toplam 33.673 12.865.094
6. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Diger kisa vadeli borg¢lar 31.12.2025 31.12.2024
Odenecek Fon Yoénetim Ucretleri (Not 4) 287.284 110.203
Odenecek Saklama Ucretleri 64.255 -
Odenecek Denetim Ucreti 41.220 71.251
Danigmanlik Stopaj 8.750
Diger Borglar 18.304 21.347
Toplam 419.813 202.801
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7. FINANSAL VARLIKLAR

31.12.2025 31.12.2024
Finansal Varliklar 267.867.996 90.068.204
Toplam 267.867.996 90.068.204
31 Aralik 2025
Nominal Deger Maliyet Kayith Degeri
Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varhklar
Girisim Sermayesi 16.813.102 16.813.102 46.291.182
Yatirimlari
GSYO Sermaye Piyasast 29.901.123 29.901.123 28.877.869
Aragclart
GSYF Katilma Paylari 26.927.261 26.927.261 60.276.394
Odenen Avanslar 9.211.826 9.211.826 9.211.826
Girisim sermayesi 2.142.285 2.142.285 2.142.285
yatirimlart -Yurtici
Yatirim Fonlari 76.729.641 80.345.974 121.068.440
Toplam 165.341.571 267.867.996
31 Aralik 2024
Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varhklar
Girisim sermayesi 4.220.572 13.615.144 13.615.144
yatirimlari
Girisim Sermayesi Yatirim 16.222.920 27.729.751 27.729.750
Fonlar
Yatirim Fonlari 40.111.348 48.723.310 48.723.310
Toplam 90.068.205 90.068.204
8. NITELIKLERINE GORE GiDERLER
o 1 . " . 01.01. 01.01.
Niteliklerine Gore Giderler 31.12.2025 31.12.2024
Yonetim Ucretleri* 2.234.552 865.737
Saklama Ucretleri 215.348 163.382
MKK Ucretleri 30.496 -
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 3.140 32.250
Denetim Ucretleri 349819 326.628
Danismanlik Ucretleri 32.713 -
Kurul Ucretleri 37.083 11.015
Diger Giderler 738.990 12.096
Toplam 3.642.141 1.411.108
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8. NITELIKLERINE GORE GiDERLER (Devami)

Bagimsiz Denetci/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere Iliskin Ucretler

1 Ocak — 31 Aralik 2025 raporlama donemine ait bagimsiz denetim ticreti 50.000 TL dir. (2024: 130.000 TL)

9. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim pay degeri 31.12.2025 31.12.2024
Fon toplam degeri (TL) 267.481.856 102.730.497
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 81.364.029 48.713.550
Birim pay degeri (TL) 3,287471 2,10887
1 Ocak itibariyla (Adet) 48.713.550 22.196.334
Donem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) 32.650.479 26.517.216
Donem iginde geri alinan fon paylari sayist (Adet) - -
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 81.364.029 48.713.550
2025 2024
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 267.481.856 102.730.497
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 267.481.856 102.730.497
Fark - -
10. HASILAT
1 Ocak 1 Ocak
31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Faiz Gelirleri 241.578 830.287
Finansal Varlik ve Yiik. Iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 32.127.353 4.904.161
Finansal Varlik ve Yiik. Iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 47.120.075 28.441.398
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - 5
Toplam 79.489.006 34.175.851

11. FINANSMAN GIiDERLERI

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansman gideri bulunmamaktadir (31.12.2024:Bulunmamaktadir).

12. TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla tiirev aracit bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger kar pay1 orani riski, nakit akimi kar pay1 orant
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Yogunlasma riski

Fon ictiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak {izere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani islemleri mevzuata, i¢ tiiziik ve ihra¢ belgesinde
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiirtittiigii

Tiirkiye’dedir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Arahk 2025

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mligkili  Diger Migkili Diger Finansal Banka BPP Diger
Taraf  Taraf Taraf Taraf Varhklar  Mevduat Alacak
Rap(.)rl_am.a tarihi it. maruz kalinan azami } ) ) } 121.068.440  33.673 } )
kredi riski
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal - - - - 121.068.440  33.673 - -
varliklarin net kayitli degeri
31 Arahk 2024
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili  Diger Mliskili Diger Finansal Banka BPP Dig

Taraf Taraf Taraf Taraf Varlhklar Mevduat Alacak er

Raporlama tarihi it. maruz kalinan azami
kredi riski

A. Vadesi gegmemis ya da deger
distikligiine ugramamis finansal - - - - 76.453.060 12.865.094 - -
varliklarin net kayitli degeri

- - - - 76.453.060 12.865.094 - -
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13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
Faiz oram riski

Faiz oran1 degisikliklerinin Fon varlik ve ylikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk, faiz
degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
sinifladigi sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orani riskine maruz
kalmaktadir. 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibariyla Fon’un hesapladig: analizlere gére TL faizlerde %1
oraninda faiz artis1 veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla sabit
getirili menkul kiymetleri gergege uygun degerinde ve Fon’un net donem kari/zararinda meydana gelen etkiler
2025 yili itibariyle bulunmamaktadir. (31.12.2024: 57.376 TL)

Likidite Riski
Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin

meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Fon Yo6netimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle Fon’un tlirev finansal yiikiimliliigi bulunmamaktadir (31 Aralik
2024:Bulunmamaktadir).

Asagidaki tablo, Fon’un tlirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimini géstermektedir.

Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliilikkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas
almarak hazirlanmstir.

Sozlesmeye dayal
31 Aralik 2025 Deften: nakit cikislar 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5yi S yildan
Degeri arasi arasi uzun
toplam
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Diger borglar 419.813 419.813 419.813 - -

Sozlesmeye dayal

31 Arahk 2024 Defter nakit ¢ikiglar 3 aydan 3-12ay  1-5yil  Syldan
Degeri kisa arasl arasl uzun
toplam
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Diger borglar 202.801 202.801 202.801 - - -

Kur riski yonetimi
Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur

hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihi itibartyla yabact
varlik cinsinden varlik ve ylikiimliiliigi bulunmamaktadir.
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13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergcege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylkiimliiligiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisliniilerek kayitli degerlerine yaklastigi Ongoriilmektedir. Borglanma senetlerinin ve hisse
senetlerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal Yukimliliikler

Takas borglari, yonetim ticreti bor¢lar1 ve diger borglar da dahil olmak tizere finansal yiikiimliiliiklerin gergege
uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalart nedeniyle kayithh degerlerinden oOnemli Olgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Arahk 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal Yatirimlar 267.867.996 - -
31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal Yatirimlar 90.068.204 - -

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da ylikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir
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BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
SINERJI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEM SONUNA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 31 Arahk

2025 2024

Kasa _ -
Banka 33.673 12.865.094
Vadesiz Mevduat 33.673 12.865.094
Teminata Verilen Nakit _ _
33.673 12.865.094

15. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Ilgili tiim degisiklikleri iceren fona ait giincel ictiiziik ve ihrac belgesi Sirket internet sitesi ve KAP’ta

yatirimcilarin bilgisine sunulmustur.

16. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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BV PORTFOY YONETIiMi
ANONIM SIiRKETI
SINERJI GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEMINE AiT
PAY FiYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKiL EDEN
PORTFOY DEGERIi TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI
TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPORU
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BV PORTFOY YONETIMi ANONIiM SIiRKETI
SINERJI GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU

PAY FiYATn\gIN HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN PORTFOY DEGERi TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

BV Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Sinerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarmm 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarmna iliskin Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme
ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

BV Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Sinerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlar1 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve BV Portféy Yonetimi A.S. nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup,
bagka bir maksatla kullanilmast miimkiin degildir.

Istanbul, 30 Mart 2026
ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM
VE YEMINLi MALI MUSAVIRLIK A.S.

Registered Firm of US PCAOB “Public Company Accounting Oversight Board”
Member of Russell Bedford International — a global network of independent professional services firms

Hasan Yiiceer, YMM
Sorumlu Denetci



BV PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI
SINERJI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHLi FIYAT RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BSG — BV PORTFOY YONETiMi ANONIiM SIRKETI
SINERJI GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU

- DEGERLEME
ALIS DEGERLEME
ALIS : : RAPORUND PORTFOY o TOPLAM
YATIRIMLAR TARIHI MA(LTIE{)ETI %Plgglij A YER ALAN  DEGERI (TL) GRUP (%) (%)
DEGER (TL)

A.GIRiSIM SERMAYESI YATIRIMLARI
A.1.BAGLI ORTAKLIKLAR, ISTIRAKLER, i$ ORTAKLIKLARI
HCG OYUN 10.05.2024 964.602,00 654,52 3.275.213,83 2,23 1,22
HIWELL 05.07.2024 3.255.970,00 11.209.85  14.012.308,38 9,55 5,23
ONE HUMAN 26.12.2025 12.592.530,00 3.157,38  29.003.659,42 19,76 10,83
GRUP TOPLAMI 16.813.102,00 46.291.181,63 31,54 17,28

GRUP TOPLAMI 16.813.102,00 46.291.181,63 31,54 17,28
A.4.GSYO SERMAYE PiYASASI ARACLARI
GOZDE 26.12.2025 29.901.122,88 21,72 28.877.869,44 19,67 10,78
GRUP TOPLAMI 29.901.122,88 28.877.869,44 19,67 10,78

GRUP TOPLAMI 29.901.122,88 28.877.869,44 19,67 10,78
A.5.GSYF KATILMA PAYLARI
BVG - BV PORTFOY YONETIMI A.S. BOGAZICI VENTURES GIRiSIM
SERMAYES] Y ATIRIM FONU 03.06.2024 1.999.994,88 8,77  5.875.681,79 4,00 2,19
BVS - BV PORTFOY YONETIMI A.S. LT PRE-IPO GIRISIM
SERMAYES! YATIRIM FONU 03.06.2024 6.433.000,00 2,04 13.141.409,60 8,95 4,91
JOY - BV PORTFOY YONETIMI A.S. JOYGAME PRE-IPO GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM FONU 01.03.2024 7.789.925,00 3,79 29.546.803,82 20,13 11,03
SOF - BV PORTFOY YONETIMI A.S. ISTANBUL SANAYI ODASI
GIRISIM SERMAYES] YATIRIM FONU 23.12.2025 2.136.412,81 1.865,19  3.148.436,93 2,14 1,18
BV2 - BV PORTFOY YONETIMI A.S. BOGAZICI VENTURES IKINCI
GIRISIM SERMAYES| YATIRIM FONU (USD) 25.12.2025 149.988,07 2337  6.418.855,13 4,37 2,40
FAR - BV PORTFOY YONETIMI A.S. FARK LABS MOBILITE GiRiSIM
SERMAYES] Y ATIRIM FONU 26.12.2025 49.983,66 2391 2.145.206,43 1,46 0,80
GRUP TOPLAMI 18.559.304,42 60.276.393,70 41,05 22,51

GRUP TOPLAMI 18.559.304,42 60.276.393,70 41,05 22,51
A.6.DIGER

ODENEN AVANSLAR



BV PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI
SINERJI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

LUCIDA Al 30.12.2025 215.000,00 215.000,00  9.211.825,50 6,28 3,44
GRUP TOPLAMI 215.000,00 9.211.825,50 6,28 3,44
Yurt i¢i Girisim Sermayesi Yatirim
ENHENCER 31.12.2025 50.000,00 50.000,00  2.142.285,00 1,46 0,80
GRUP TOPLAMI 50.000,00 2.142.285,00 1,46 0,80
GRUP TOPLAMI 265.000,00 11.354.110,50 7,74 4,24
GRUP TOPLAMI 265.000,00 11.354.110,50 7,74 4,24
GRUP TOPLAMI 65.538.529,30 146.799.555,27 100,00 54,81
BiRI
YATIRIMLAR DOVIZ  THRACCI NOMINAL NOMINAL ALll\g SATIN ALIS  NET DONUS GUNLUK BR TOPLAM GRUP TOP%F’}}\S TOP(LFATI‘S
i i i ¢ . i i ¢ ¢ 0, Y MY
CINSI KURUM FAIZ ORANI DEGER "o TARIHI TUTARI DEGER DEGER (%) GORE) GORE)
ATI
DIGER
Y.Fonu Tiirk
BV
BHI - BV PORTFOY MUTLAK GETIRI HEDEFLI HISSE SENEDI PORTFOY 1,407
SERBEST (TL) FON (HiSSE SENEDI YOGUN FON) TL YONETIMI 175428500 7,2 22/12/25 1,842841  3.232.868,32 2,67 1,21 1.21
AS.
BV
R PORTFOY 1,379
BIS - BV PORTFOY BIiRINCi SERBEST FON TL YONETIMI 10.874.939,00 3¢ 04/08/25 1,502829 16.343.173,70 13,50 6,10 6,11
AS.
BV
R . PORTFOY 1,097
BVF - BV PORTFOY PARA PiYASASI (TL) FON TL YONETIMI 35.615.941,00 "o 2 31/12/25 1,097823  39.099.999.20 32,29 14,60 14,62
AS.
BV
- - . PORTFOY 0,469
BVZ - BV PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON TL VONETIMI 10.881.314,00 5, 24/12/25 3,490610 37.982.42346 31,37 14,18 14,20
AS.
BV
“ RIS PORTFOY 1,005
MTD - BV PORTFOY MALZEME TEKNOLOJILERI DEGISKEN FON TL YONETIMI 9.944.123,00 o 24/11/25 1,068394 10.624.241,35 8,78 3,97 3,97
AS.
BV
RUT - BV PORTFOY ROBOTIK VE UZAY TEKNOLOJILERI PORTFOY 1,148
DEGISKEN FON TL YONETIMI 6.679.147.00 i 10/06/25 1,883455 12.579.872,81 10,39 4,70 4,70
AS.
BV
.. . et s PORTFOY 1,020
SPR - BV PORTFOY SPOR ENDUSTRISI DEGISKEN FON TL YONETIMI 979.892,00 g5, 01/07/24 1,230606  1.205.860,97 1,00 0,45 0,45
AS.
GRUP TOPLAMI 76.729.641,00 121.068.439,81 100,00 4521 45,26

Doviz



BV PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI
SINERJI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

42,89
8125

GRUP TOPLAMI 28,27 1.211,25 0,00 0,00 0,00

UsD UsSD FED 28,27 31/12/25 42,845700 1.211,25 0,00 0,00 0,00



BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

SINERJI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHLi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. FON PORTFOY DEGERI

1) Girisim Sermayesi Yatirnmlari
Portfoyii

a) Bagli ortakliklar, istirakler, is
ortakliklar

b) Kol. yat. amaciyla y.disinda kurulan

kuruluslardaki paylar

¢) Y.iginde kurulu 6zel amagh
sirketlerdeki paylar

¢) GSYO sermaye piyasast araglar1
d) GSYF katilma paylar1

e) Diger

2) Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Portfoyii

B. HAZIR DEGERLER
a) Kasa
b) Bankalar
c) Diger Hazir Degerler
C.ALACAKLAR
a)Takastan Alacaklar Toplami
i) T1 Alacaklar
i1) T2 Alacaklari
iii) Ileri Valorlii Takas Alacaklari
b) Diger Alacaklar
i) Diger Alacaklar
ii) Vergi Alacaklari
iii) Mevduat Alacaklari
iv) Temettu
C.DIiGER VARLIKLAR
D. BORCLAR
a) Takasa Borglar
b) Yonetim Ucreti
¢) Odenecek Vergi
¢) Ihtiyatlar
d) Diger Borglar
i) Diger Borglar
ii) Denetim Reeskontu
e) Kayda Alma Ucreti

31 ARALIK 2025 TARIHLI

BSG — BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
SINERJI GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM %  FON TOPLAM DEGERI  267.481.856.45
267.867.995,08 100,14  Toplam Pay Sayisi 1.000.000.000,000
146.799.555,27 54,80 54,88  Dolagimdaki Pay 81.364.029,000

46.291.181,63 31,53 1731  Kurucunun Elindeki Pay 918.635.971,000

Sayisi
0,00 0,00 0,00 Dolasimdaki Pay Orani % 8,14
0,00 0,00 0,00

28.877.869,44 19,67 10,80  BIRIM PAY DEGERI 3.287471

60.276.393,70 41,06 22,53 Giinlik Vergi

11.354.110,50 7,73 424  Giinliik Yonetim Ucreti 17.955,24
121.068.439,81 45,20 53,75  Bir Giin Onceki Fiyat 3,288627

Bir Giin Onceki Vergi 0,00
33.674,39 0,01  Getiri (%) -0,035150
0,00 0,00 0,00
32.463,14 0,00 0,01  USD TCMB ALIS KURU 42,8457
1.211,25 0,00 0,00 EUR TCMB ALIS KURU 50,2859
0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
-419.813,02 -0,16
0,00 0,00 0,00
-287.283,84 68,43 -0,11
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
-119.155,09 31,57 -0,04
-77.935,45 -0,03
-41.219,64 -0,02
-13.374,09 3,19 50,00



