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taking you further ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM ve YEMINLI MALI MOSAVIRLIK A.5.

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

BV Portfoy istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon
Kurucu Yonetim Kurulu'na,

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

BV Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon'un (Fon) 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosunu, nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan
olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarma Iliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve
bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ("TFRS") hiikiimlerini igeren; SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde
Sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari béliimiinde ayrmtil
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olugturulmasi icin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin bagimsiz denetimi baska bir bagimsiz denetim

kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak
24 Mart 2025 tarihli bagimsiz denet¢i raporunda olumlu goriis bildirmistir.
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5) Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

BV Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Kurucu, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine liskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir yanlislik igerip igermedigine iligkin
makul giivence elde etmek ve goriislimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence,
yiiksek bir gilivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
finansal tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli
olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin
geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi
siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

> Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak saglayacak yeterli
ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlisligi
tespit edememe riskinden yiiksektir.

> Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

> Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimce isletmenin
siirekliligi esasmi1 kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetg¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

> Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.
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6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar: (Devamu)

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar1 ve -varsa- ilgili dnlemleri iist
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin
doguracagi kamu yararin1 asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 say1l Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik
2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiiziigiiniin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun
olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamuistir.

2) TTK'nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalart
yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Istanbul, 30 Mart 2026

ULUSAL BAGIMSIZ DENETIiM
VE YEMINLIi MALi MUSAVIRLIK A.S.

Registered Firm of US PCAOB “Public Company Accounting Oversight Board”

Member of Russell Bedford International — a global network of independent professional services firms

Omer Necdet AYDEMIR, YMM
Sorumlu Denetci



BV PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON
31 ARALIK 2025 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Nakit ve Nakit Benzerleri 5 20.078 150.437.117
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6 387.482.198 90.956.514
Ters Repo Alacaklar 7 - 300.800.932
Takas Alacaklari 8 812.686.573 83.579.253
Diger Alacaklar 9 919 -
Finansal Varliklar 10 1.180.529.455 203.665.753
Toplam Varhklar (A) 2.380.719.223 829.439.569
Takas Borglari 1.009.023.900 235.894.756
Diger Borglar 297.249.072 2.609.130
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net

Varlik Degeri Haric) (B) 1.306.272.972 238.503.886
Toplam Degeri/Net Varlhik Degeri (A-B) 1.074.446.251 590.935.683

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



BV PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON

01 OCAK- 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslar1 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 13 364.337.878 66.189.593
Temettii Gelirleri 13 50.560.495 1.090.841
Finansal Va'rllk ve Yiikiimliliiklere Iliskin 13 387 285.505 62.914.973
Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 13 (263.313.210) 122.756
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 10.663.035 170.837
Esas Faaliyet Gelirleri 549.533.703 130.489.000
Yonetim Ucretleri 11 (47.793.431) (6.245.495)
Saklama Ucretleri 11 (944.357) (341.924)
MKK Ucretleri 11 (30.496) -
Denetim Ucretleri 11 (129.059) (87.116)
Danismanlik Ucretleri 11 (33.130) -
Kurul Ucretleri 11 (254.880) (48.683)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 11 (17.317.793) (6.986.409)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 11 (6.647.898) (233.250)
Esas Faaliyet Giderleri (73.151.044) (13.942.877)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 476.382.659 116.546.123
Finansman Giderleri 14 (294.691) (5.443.554)
Net Donem Kari/Zarari (A) 476.087.968 111.102.569
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 476.087.968 111.102.569

ARTIS/AZALIS (A+B)

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



BV PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON
01 OCAK- 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslari 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
(Tl"gl:;‘( 31‘;;‘4::;11\;? Varlik Degeri 500.935.683 53.150.558
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis 12 476.087.968 111.102.569
Katilma Pay1 Ihrag Tutari (+) 12 2.220.150.405 1.030.067.533
Katilma Pay1 Iade Tutari (-) 12 (2.212.727.805) (603.384.977)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(31 Aralik Itibariyla)

1.074.446.251

590.935.683

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BV PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON
01 OCAK- 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 138.686.045 (201.901.091)
Doénem Kari/(Zarari) 476.087.968 111.102.569
Dgnem Kary/(Zarar1) Mutabakat ile Ilgili (425.561.408) (67.403.190)
Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 13 (414.898.373) (67.280.434)
G?rg:ege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlari ile Ilgili 13 (10.663.035) (122.756)
Diizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (326.738.888) (312.880.904)
Alacaklardaki azalig/(artig) ile ilgili diizeltmeler 7,8,9 (428.307.307) (328.167.086)
Borglardaki artis/(azalig) ile ilgili diizeltmeler 8,9 1.067.769.086 182.979.029
yslgt‘me" sermayesinde gerceklesen diger artig/azaligla 10 (966.200.667) (167.692.847)
ilgili diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (276.212.328) (269.181.525)
Alinan Temettii 13 50.560.495 1.090.841
Alinan Faiz 13 364.337.878 66.189.593
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 7.422.600 426.682.556

Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 12
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 12

2.220.150.405
(2.212.727.805)

1.030.067.533
(603.384.977)

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
(A+B)

146.108.645

224.781.465

C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C)

146.108.645

224.781.465

D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

241.393.631

16.612.166

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI (A+B+C+D)

387.502.276

241.393.631

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayict pargasini olustururlar.



BV PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Fon Hakkinda Genel Bilgiler
BV Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon (“Fon”) katilma paylar1 yatirim fonudur.

BV Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunumun (Kanun) 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 06/10/2022 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 362389-5 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 11/10/2022 tarih ve 10679 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen
BV Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon i¢tiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
olusturulacak BV Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fonun katilma paylarmn ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 21/03/2023 tarihinde onaylanmistir.

Fon katilma paylart; igtiiziik, ihrag belgesi bilgiler ¢cergevesinde satis baslangig tarihi olarak belirlenen 26 Nisan
2023 tarihinden itibaren, ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim kanallari aracilifiyla nitelikli yatirimcilara
sunulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu ve Yonetici

BV Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”)
Finanskent Mah.Finans Cad. Sarphan Finans Park Sitesi B Blk. No:5BA Umraniye/istanbul

Saklayic1 kurum

Misyon Yatirim Bankas1 A.S. (“Saklayic1™)
Esentepe Mah. Kirgiilii Sok. D1s Kap1 No:4 Metrocity Is Merkezi D Blok i¢ Kapi No: 29 34394 Sisli / Istanbul

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 30 Mart 2026 tarihinde
Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmaistir.

Fon’un Yo6netim Stratejisi

Fon, Borsa Istanbul’da islem géren ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait riichanlarda, varantlarda, vadeli
islem sozlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri ve diger tiirev araglarda giin i¢inde olusabilecek fiyat uyusmazliklar
ve istatistiksel arbitraj firsatlarini yiiksek hizli islem algoritmalar1 ve algoritma destekli sistemler kullanarak,
esik deger lizerinde sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmay1 amaglamaktadir. Fon, s6z konusu
yatirim stratejisi sonucu olusan pozisyon risklerini uygun goriilen yliksek korelasyonlu yurt ici pay, pay vadeli
veya endeks vadeli iirlinler yardimiyla hedge etmeyi (korunma amagli islem) amaglamaktadir.

Fon portféyiinde arbitraj olanaklar1 TL cinsinden tiirev enstriimanlarinda alinan korunma veya yatirim amagli
pozisyonlarla desteklenerek mutlak getiri yaratmak hedeflenmektedir.

Katilma paylar Semsiye Fon’a bagl olarak ihra¢ edilen fonlar sadece nitelikli yatirimcilara satilmak iizere
kurulmugtur. Semsiye Fon’a bagli fonlarin yatirim amaclari ile portfoy yonetim stratejilerine ve fonlarin
portfoylerine alinabilecek varlik ve iglemlerin se¢imi ile riskin dagitilmasi esaslarina iligkin ayrintili bilgilere
ilgili fonlarin izahnamelerinde yer verilmektedir.
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BV PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)

Fonun Maruz Kalabilecegi Riskler

Piyasa Riski

Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin, vaat sdzlesmelerinin ve diger menkul kiymetlerin
degerinde ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

Kar Pay1 Oram Riski

Fon portfoyiine kara katilim olanagi saglayan bankacilik {irtinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay1
miktarinda piyasalarda meydana gelebilecek kar pay1 orani degisimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

Kira Sertifikas1 Fiyat Riski

Fon portfoyiine kira sertifikast dahil edilmesi halinde, kira sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Kur Riski

Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Ortakhik Pay1 Fiyat Riski

Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Kiymetli Madenlere fliskin Fiyat Riski

Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin deger kaybetme olasiligini ifade
etmektedir

Kars1 Taraf Riski

Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.

Likidite Riski

Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi
halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Kaldira¢ Yaratan islem Riski
Fon portfoyiine ileri valorlii kira sertifikasi ve altin alim islemlerinde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi

ile baslangi¢ yatirirminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.
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BV PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)

Fonun Maruz Kalabilecegi Riskler (Devam)

Operasyonel Risk

Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali
ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi
gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski

Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere
maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski

Farkl1 finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi i¢erisinde ayn1 anda deger kazanmast
ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii
iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk

Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Ihrace Riski

Fon portfoyiline alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Faizsiz Finans Ilkelerine Uyum Riski
Fon’un tabi oldugu katilim finans ilkelerine uygun olarak fon portfoyiline dahil edilen bir finansal varligimn,

daha sonra s6z konusu faizsiz finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda fon portfoyiinden belirli bir
siire i¢erisinde ¢ikartilmasi riskini ifade etmektedir.
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BV PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1.Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar1 ve TMS’ ye Uygunluk Beyani

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan 1 Ocak 1990
tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar
belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
yiirtirliige girmek {izere yatirim fonlariin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmig ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu
kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1 ve portfoy raporlart alinmistir. Fiyat raporlari ve portfoy
dagilim raporlarindan olusan portfoy raporlari, fon portfoylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve
degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam degerlerine iligskin bilgileri igeren raporlar olarak
diizenlenmigtir. Ayrica SPK s6z konusu finansal tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini
yayimlamistir.

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi
mevzuati ve SPK tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Plami sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar,
gergcege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore
hazirlamis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gore, fonksiyonel para birimi
yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama doénemi
sonundaki paranin satin alma giicline gore raporlamaktadirlar. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptig1 agiklamaya istinaden, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS)’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren
yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama”da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi
gerekmektedir. Ayn1 agiklamada, kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da
kuruluslarin enflasyon muhasebesinin uygulanmasina yonelik farkli gecis tarihleri belirleyebilecekleri ifade
edilmis olup, bu kapsamda Sermaye Piyasast Kurulu’nun (SPK); 7 Mart 2024 tarihli Biilteni’nde agiklanan
Karar1 uyarinca, yatirim fonlariin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklart finansal tablolarinda enflasyon
muhasebesi uygulanmayacaktir.

Buna istinaden Fon’un 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” uygulanmamustir.

13



BV PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Uygunluk beyam

Fon, finansal tablolarmi Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (II-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esast baz alinarak TL olarak
hazirlanmistr.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak iizere 30 Mart 2026 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir ge¢is hitkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagh
yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.2.Yeni ve revize edilmis standartlar, degisikliler ve yorumlar
31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve

TFRS yorumlar1 disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.

Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmugtir.

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi
Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 tarihinde veya

sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli
bir etkisi bulunmamaktadir.
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BV PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2.Yeni ve revize edilmis standartlar, degisikliler ve yorumlar (Devam)

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk Uygulamasi — Karsilastirmali
Bilgiler

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagli Ortakliklar: Ac¢iklamalar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araglarin Smiflandirilmasi ve Olgiimii

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Baglh Elektrige Dayanan Sozlesmeler Yillik Iyilestirmeler
TFRS’lere iliskin Yillik Iyilestirmeler — Cilt 11

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagli Ortakliklar: Ag¢iklamalar

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde Ol¢lilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢lim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta s6zlesmelerinde
tutarly, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reasiirans ile
emeklilik sirketleri i¢in 1 yil daha ertelenmis olup 1 Ocak 2027 itibariyla TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri’nin
yerini alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk Uygulamasi —
Karsilastirmah Bilgiler

TFRS 17’de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylagtirmak amaciyla
degisiklikler yapilmigtir. Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayn1 anda
ilk uygulayan sirketlere finansal varliklarina iligkin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha
once TFRS 9’un smiflandirma ve olglim gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasma izin verilmektedir.
Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

TFRS uygulayan tiim isletmeler icin finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve agiklanmasi konusundaki
gereklilikleri igermektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar

TFRS 19, uygun kosullar1 saglayan bir bagli ortakligin, diger Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarindaki

aciklama gereklilikleri yerine uygulamasina izin verilen agiklama gerekliliklerini belirlemektedir. Bu standart,
1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.
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BV PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2.Yeni ve revize edilmis standartlar, degisikliler ve yorumlar (Devam)
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Arac¢larin Simiflandirilmasi ve Olciimii

Degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin siniflandirma ve 6l¢iim gerekliliklerinin uygulama sonrast
gbzden gegirilmesi sirasinda belirlenen konulari ele almaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

Degisiklikler, dogaya bagli elektrige dayanan s6zlesmeleri daha gercege uygun bir sekilde yansittig goriisiiyle,
isletmelerin finansal tablolarina bu tiir sozlesmelere iligkin bilgileri dahil edebilmelerini saglamayi
amaglamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler — Cilt 11
Duyuru asagidaki degisiklikleri icermektedir:

* TFRS 1: 1lk kez uygulayanlar igin riskten korunma muhasebesi

* TFRS 7: Finansal tablo dig1 birakmadan kaynaklanan kazang veya kayip

* TFRS 7: Islem fiyat: ile ger¢ege uygun deger arasindaki ertelenmis farkin agiklanmasi
* TFRS 7: Giris ve kredi riski agiklamalari

* TFRS 9: Kiraci tarafindan kira yilikiimliiliigiiniin finansal tablo dis1 birakilmasi

+ TFRS 9: Islem fiyati

* TFRS 10: ‘Fiili temsilci’ tespiti

* TMS 7: Maliyet yontemi

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren
gecerlidir. TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagli Ortakliklar:
Aciklamalar Degisiklikler, TFRS 19’un ilk yayimlandig: tarihte dikkate alinmamis olan yeni veya revize
edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari1 kapsamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde
veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir. S6z konusu standart, degisiklik
ve iyilestirmelerin = Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

2.3 Muhasebe politikalari

Finansal Araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden Slgiiliir. Gergege
uygun deger farki kadr veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan

iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve bor¢larin normal yoldan alim ve satimlar1 islem tarihi esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Fon finansal varlik ve borglarin1t TFRS 9 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
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BV PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Muhasebe politikalar1 (Devam)

Ger¢ege Uygun Deger Farki (“GUD”) Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varlik ve Finansal Bor¢lar
Bu kategoride GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlciilen finansal varliklar esas itibartyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri
satin alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan
olusan bir portfoyiin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler,
kamu ve 6zel bor¢clanma senetleri yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak Slciilen finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen doénemlerde gercege
uygun degerleri lizerinden degerlenir. Alim-satim amag¢lhi menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan gergceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” a dahil edilmistir.

IIk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
smiflanan finansal varliklar alim satim amacglh olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve bor¢glanma araglarim
icermektedir.

S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi iizere Fon’un risk yonetim veya yatirim
stratejisi ¢ercevesinde gercege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslart buna gore
degerlendirilen bir portfdyiin parcasi olan varliklar olmalar1 nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu baskanina
veya her kimse bu raporlamanin yapildig), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

itfa Edilmis Maliyet ile Gosterilen Alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tlirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklar1 ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Diger Finansal Borg¢lar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo borglari,
takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari bor¢larin1 bu kategoriye dahil etmektedir.
Diger finansal yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri
ile yansitilmaktadir.

Gercege Uygun Deger Olciimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

17



BV PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe politikalar1 (Devam)
Gergege Uygun Deger Olgiimii (Devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem goéren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi i¢in bekleyen
kapanis seansi fiyatlar1 veya kapanis seansinda fiyati olugmayan i¢in bir dnceki seansin agirlikli ortalama fiyati
ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit akim
yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon fiyatlama
modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir girdileri azami kullanan
diger yontemler

3) Finansal varlik ve yilikiimlilikler, varlik ya da yiikimliiligin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal Varhiklarda Deger Diisiikligii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digsindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger
diisiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisiikliigii tutari
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varligin etkin faiz orami {izerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci Para Cevrimi
Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir.

Yabanci para iglemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlan tizerinden TL’ye cevrilmistir. Yabanci
paraya dayali parasal varlik ve ylikiimliiliikkler, bilango tarihinde gecerli olan doviz kurlar1 kullanilarak; yabanci
para cinsinden olan ve maliyet degeri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan;
yabanci1 para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile dl¢iilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklari
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmugtir.

Finansal Araclarin Netlestirilmesi
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve

s0z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmas1 durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe politikalar1 (Devam)
Satis ve geri alis anlagsmalar1 ve menkul degerlerin 6diin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarmi 6ngoren anlagmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyilinde tutulus amacglarma gore
“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde simiflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglar1” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran1 yoOntemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi’ne gore faiz gelir
reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Fon’un 6diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.
Takas Alacaklari /Borglari

Takas borg¢lar1 raporlama donemi sonu itibartyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar1 normal yoldan satis igslemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satiglaria iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar1) finansal durum tablosunda
ayr1 olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda
verilen teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.

Menkul Kiymet Satis Kar/Zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylariin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglari
toplami) {izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig
tutar1 ile satis glinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabina
veya “Menkul kiymet satig zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger
artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Gergeklesen deger artislari/azalislar1” hesaplarina aktarilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Muhasebe politikalar1 (Devam)

Menkul Kiymet Satis Kar/Zarar1 (Devami)

Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimma ait aracilik
komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Komisyon Giderleri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim {icreti ve denetim {icreti tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakk1 olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢er¢evesinde yayimlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar
(borsa yatirim fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler
yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylari Fon’un net varlik degeri iizerinden giinlilk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payimin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari

Degerleme her is giinii itibariyla yapilir. Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen
esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma gilintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile ¢arpilmast suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak iizere portféydeki varliklardan;
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe politikalar1 (Devam)
Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslar1 (Devami)

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani
ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik kar pay1 oram1 kullanilarak tahakkuk eden kar payinin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alig kuru ile
degerlenir.

V) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergcevesinde degerlenir.

V) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde gilivenilir ve

dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

Vi) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yoénetim kurulu
tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir paym alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.
Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Iliskili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve

Fon’un portféy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe Politikalar1 (Devam)
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/(1)
numarali alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarinin (déviz yatirim fonlar1 hari¢) portfoy isletmeciliginden
dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanun ile eklenen gegici 67’ nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
menkul krymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi éngdriilmiis olup konu ile
ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmaistir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna
edilmis portfoy kazaglar1 %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar tizerinden Gelir
Vergisi Kanunu’nun 94’{incii maddesi uyarinca ayri bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih
ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67°nci maddesinde
yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar
dahil) portfdy isletmeciligi kazanclari izerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10,
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siiflandirilarak raporlanir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
bagl varlik ve yiikiimliilikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarii etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken dSnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda
aciklanmaktadir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inancl miilkiyet esaslarina
gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek ve hizmet sundugu
bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2025 hesap donemi itibariyla sona eren finansal tablolarda ayrica
boliimlere gore raporlama yapilmamastir.
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4. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan BV Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger iligkili
taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir:

a) Iligkili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

Mliskili taraf ile yapilan islemler

31 Aralik 2025

31 Arahik 2024

BV Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim iicreti) 47.793.431 6.245.495
47.793.431 6.245.495

b) [liskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:
Iliskili tarafa borclar 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
BV Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim iicretleri) 4.135.347 2.280.490
4.135.347 2.280.490

5.NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Bankalar 20.078 33.555
Toplam 20.078 33.555

6. TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

387.482.198

90.956.514

Toplam

387.482.198

90.956.514

7. TERS REPO ALACAKLARI VE TERS REPO BORCLARI

Ters Repo Alacaklan 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Ters Repo Alacaklari - 300.800.932
Toplam - 300.800.932
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8. TAKAS ALACAKLARI VE BORCLARI

Takas Alacaklari 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Takas Alacaklari 812.686.573 83.579.253
Toplam 812.686.573 83.579.253
Takas Borg¢lar: 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Takas Borglari 1.009.023.900 235.894.756
Toplam 1.009.023.900 235.894.756

9. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger Alacaklar 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Diger Alacaklar 919 -
Toplam 919 -
Diger Borg¢lar 31 Arahk 2025 31 Aralk 2024
Odenecek Fon Yoénetim Ucreti 4.135.347 2.280.490
Odenecek Denetim Ucreti 34.361 33.014
Diger Borglar* 293.079.364 295.626
Toplam 297.249.072 2.609.130

*Diger Borglar; Vergi 6demeleri, ek kayda alma {icretleri, e-defter 6demesi, 6diing alim borglari, fon pay geri

alimi, ters repo komisyon giderleri ve banka masraflarini igermektedir.

10. FINANSAL VARLIKLAR

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

31 Arahik 2025 31 Aralik 2024
varhklar
Finansal Varliklar 1.180.529.455 203.665.753
Toplam 1.180.529.455 203.665.753

31 Aralik 2025

Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhiklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri
Hisse Senetleri 287.083.657 285.769.772 285.769.772
Finansman bonosu 25.044.040 25.270.936 25.270.936
Mevduat 771.509.041 778.464.395 778.464.395
Yatirim Fonu 85.470.386 91.024.352 91.024.352

Toplam

1.169.107.124

1.180.529.455

1.180.529.455
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10. FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

31 Arahk 2024

Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar Maliyet Makul Degeri  Kayith Degeri
Hisse Senetleri 204.303.134 203.665.753 203.665.753
Toplam 204.303.134 203.665.753 203.665.753

11. NITELiKLERINE GORE GiDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-

Niteliklerine gore giderler

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Yonetim Ucretleri* (47.793.431) (6.245.495)
Saklama Ucretleri (944.357) (341.924)
MKK Ucretleri (30.496) -
Denetim Ucretleri (129.059) (87.116)
Danismanlik Ucretleri (33.130) -
Kurul Ucretleri (254.880) (48.683)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (17.317.793) (6.986.409)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (6.647.898) (233.250)

Toplam

(73.151.044)

(13.942.877)

*Fon toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik 0,01151'inden (yiizbindebinyiizellibir) (yillik
yaklasik %4,20 (yiizdedortvirgiilyirmi) (BSMYV dahil) olusan bir Yonetim iicreti tahakkuk ettirilir.

Bagimsiz Denetci/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iliskin Ucretler

1 Ocak — 31 Aralik 2025 raporlama donemine ait bagimsiz denetim iicreti 50.000 TL dir. (1 Ocak — 31 Aralik

2024 raporlama donemine ait bagimsiz denetim iicreti 90.000 TL dir.)

12. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Biri deseri 1 Ocak- 1 Ocak-

irTm pay degerl 31 Arahik 2025 31 Aralik 2024
Fon toplam degeri (TL) 1.074.446.251 590.935.683
Dolagimdaki pay sayist (Adet) 307.254.571 257.326.212
Birim pay degeri (TL) 3,4969 2,2964
1 Ocak itibartyla (Adet) 257.326.212 39.541.036
Donem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) 839.560.799 503.690.011
Donem iginde geri alinan fon paylari sayisi (Adet) (789.632.440) (285.904.835)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 307.254.571 257.326.212
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12. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) (Devami)

2025 2024
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 1.074.446.251 590.935.683
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 1.074.446.251 590.935.683
Fark - -
13. HASILAT
Esas faaliyet gelirleri 1 Ocak- 1 Ocak-
tyet gefirient 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Faiz Gelirleri 364.337.878 66.189.593
Temettii Gelirleri 50.560.495 1.090.841
Finansal Varlik ve Yiik. Iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 387.285.505 62.914.973
Finansal Varlik ve Yiik. Iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar (263.313.210) 122.756
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10.663.035 170.837
Toplam 549.533.703 130.489.000

14. FINANSMAN GiDERLERIi

Fon’ un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle 294.691 TL finansman gideri bulunmaktadir. (31.12.2024: 5.443.554
TL)

15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikigiin
muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak 6l¢iilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi
icin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul
edilmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Fon'un VOB nakit teminat1 387.482.198 TL’dir. (31 Aralik 2024: 90.956.514
TL)
16. FINANSAL ARACLAR

Finansal Varhklar

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir. Menkul kiymetlerin gergege uygun
degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.

26



BV PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON
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16. FINANSAL ARACLAR (Devam)
Finansal Yiikiimliiliikler
Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliikklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine

yaklastig1 varsayilmaktadir. Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢cege uygun ve kayitli degerleri
asagidaki gibidir:

Gercege Uygun Kayith

Degeri Degeri

Nakit ve Nakit Benzerleri 20.078 20.078
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 387.482.198 387.482.198
Takas Alacaklari 812.686.573 812.686.573
Diger Alacaklar 919 919

Finansal Varliklar

Takas Borglari
Diger Borglar

1.180.529.455
1.009.023.900
297.249.072

1.180.529.455
1.009.023.900
297.249.072

Fon’un portfoyiindeki varliklarin kayitli deger dlglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme
ilkeleri esas alinmistir.

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, 6l¢iim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya borglarin
aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direk ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal varliklar)
devlet i¢ bor¢lanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayi¢ degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir. Bu sebeple, soz konusu varliklarin raporlama tarihi itibartyla
gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2025 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal

varliklar-alim satim amacl finansal varliklar 1.180.529.455 1.180.529.455 i )
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16. FINANSAL ARACLAR (Devam)

Finansal Yiikiimliiliikler (Devami)

31 Aralik 2024 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal

varliklar-alim satim amagcli finansal varliklar 203665753 203.665.753

17. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk

2025

Kasa -
Banka 387.502.276
Vadesiz Mevduat 20.078
Teminata Verilen Nakit 387.482.198
TOPLAM 387.502.276

18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (ger¢ege uygun deger kar pay1 orani riski, nakit akimi kar pay1 orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Yogunlasma riski

Fon ictiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak {izere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine orani iglemleri mevzuata, i¢ tiiziik ve ihra¢ belgesinde
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliikklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin siirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii
Tiirkiye’dedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Kredi Riski (Devam)

31 Aralik 2025

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iligkili Diger Finansal Banka BPP .
Taraf Taraf  Taraf Taraf Varhklar Mevduat Alacak ge
Raporlama tarihi itibariyla maruz 812.686.573 919 1.180.529.455 387.502.276

kalinan azami kredi riski

- Azami riskin teminat vs. ile

giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger

distikliigiine ugramamus finansal 812.686.573 919 1.180.529.455 387.502.276
varliklarin net kayitli degeri

31 Arahk 2024

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
- Diger
Ticari Alacaklar Alacaklar
Tliskili Diger Iliskili Diger Finansal Banka .
Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat BPP Alacak — Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz 174.535.767 33.555 451.204.494

kalinan azami kredi riski

- Azami riskin teminat vs. ile

giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger

distikliigiine ugramamus finansal 174.535.767 33.555 451.204.494
varliklarin net kayithi degeri

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon YoOnetimi, fon kaynaklarini
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan
finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini gdstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri
iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

31 Arahk 2025
Sozlesme 3-12
.. . . uyarinca nakit 3 aydan ay 1-5yil  Syldan
Sozlesme uyarmnca vadeler Defter Degeri cikislar toplanm kisa (I) aras1 arasi (III) uzun (IV)
(I+HI+III+1V) an
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler 1.306.272.972 1.306.272.972 1.306.272.972 - - -
Takas Borglar1 1.009.023.900 1.009.023.900 1.009.023.900 - - -
Diger Borglar 297.249.072 297.249.072  297.249.072 - - -
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Likidite Riski (Devam)

31 Aralik 2024
Sozlesme 3-12
Sézlesme uyarmca vadeler Defter  uyarinca nakit 3 aydan ay 1-5yi1 5 yildan
Degeri cikislar toplam kisa (I) arasi1 arasi (III) uzun (IV)
(IHII+III+IV) an
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimliiliikler 238.503.886 238.503.886 238.503.886 - - -
Takas Borglari 235.894.756 235.894.756  235.894.756 - - -
Diger Borglar 2.609.130 2.609.130 2.609.130 - - -

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak ve
bor¢larin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigi varsayillmigtir

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degerleri

itfa edilmis Gerce%e uysun itfa edilmis
o . deger farka .
degerinden Kar/zarara degerinden
31 Aralik 2025 gosterilen gosterilen Defter degeri Not
yansitilan
finansal finansal
finansal e et
varhklar yiikiimliiliikler
varhklar
Finansal varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 20.078 20.078 5
Teminata Yerllen Nakit ve Nakit 387482198 387482198 6
Benzerleri
Takas Alacaklari 812.686.573 812.686.573 8
Diger Alacaklar 919 919 7
Finansal varliklar 1.180.529.455 1.180.529.455 9
Finansal yiikiimliiliikler
Takas Borglar1 1.009.023.900 1.009.023.900 8
Diger borglar 297.249.072  297.249.072 7
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
Likidite Riski (Devam)

Finansal araclarin siiflari ve gercege uygun degerleri (Devami)

itfa edilmis Gergege uygun itfa edilmis
<. deger farki ..
degerinden Kar/zarara degerinden Defter
31 Arahik 2024 gosterilen gosterilen . Not
yansitilan degeri
finansal finansal
finansal RN
varhklar yiikiimliiliikler
varhiklar

Finansal varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 33.555 33.555 5
Takasbank Para Piyasasi Alacaklari 150.403.562 150.403.562 7
Ters Repo Alacaklari 300.800.932 300.800.932 7
Teminata Yer1len Nakit ve Nakit 90.956.514 90.956.514 6
Benzerleri

Takas Alacaklari 83.579.253 83.579.253 8
Finansal varliklar 203.665.753 203.665.753 9
Finansal yiikiimliiliikler

Takas Borglari 235.894.756 235.894.756 8
Diger Borglar 2.609.130 2.609.130
Fiyat Riski

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 1.180.529.455 TL finansal varlig1 bulunmaktadir.

Fon’un analizlerine gore fiyat endeksinde %5 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimiyla Fon’un karinda 31 Aralik 2025 itibartyla 18.839.706 TL artig/azalis olusmaktadir.
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19. TUREV ARACLAR
31.12.2025
MENKUL | DOViZ NOMINAL | BiRiM aLIs | SATIN . GUNLUKBR | TOPLAM
KIYMET CiNsi ISIN KODU DEGER FiYATI Tilﬁliili BORSA SOZLESME NO DEGER DEGER
Uzun

F_AEFES0126 | TL | F_AEFES0126 4000 | 16,140000 | 31/12/25 | 80105125120343902010060 16,140000 6.456,00
F _ASELS0126 | TL | F_ASELS0126 5,000 | 235,000000 | 31/12/25 | 80105125120389002220060 236,950000 | 118.475,00
F FROTO0126 | TL | F_FROTO0126 388,000 | 95220000 | 31/12/25 | 80105125750020813767850060 95,020000 |  3.686.776,00
F PGSUS0126 | TL | F_PGSUS0126 124,000 | 197,950000 | 31/12/25 | 801051251000120757464860060 197,300000 | 2.446.520,00
F TUPRSOI26 | TL | F_TUPRS0I26 454,000 | 191,100000 | 31/12/25 | 801051251225021426020710060 188,650000 | 8.564.710,00
F XU0300226 | TL | F_XU0300226 | 2.487,000 | 12.786,000000 | 31/12/25 | 8017012606628013690060 12.774,000000 | 317.689.380,00

Kisa

F_AKBNKOI126 | TL | F_AKBNKOI26 | 2324,000| 71,580000 | 31/12/25 | 80105125120389716260060 71,740000 | 16.672.376,00
F_ASTOR0I26 | TL | F_ASTOR0126 159,000 | 119,850000 | 31/12/25 | 80105125120389218510060 120,000000 | 1.908.000,00
F BIMAS0126 | TL | F _BIMAS0126 552,000 | 552,600000 | 31/12/25 | 80105125120389724250060 550,600000 | 30.393.120,00
F EKGY00126 | TL | F_EKGYO0I26 |  1.461,000| 20800000 | 31/12/25 | 80105125750020814690650060 20,990000 | 3.066.639,00
F EREGLOI26 | TL | F_EREGLOI26 | 4.505000| 24,570000 | 31/12/25 | 80105125750020814711730060 24,500000 | 11.037.250,00
F GARANOI26 | TL | F GARANOI26 |  1.427,000 | 146,100000 | 31/12/25 | 80105125750020814705420060 147,050000 | 20.984.035,00
F GUBRF0126 | TL | F_GUBRF0126 27,000 | 354900000 | 31/12/25 | 80105125750020787199870060 356,350000 | 962.145,00
F HEKTS0126 | TL | F _HEKTS0126 | 55401,000| 3,140000 | 31/12/25 | 80105125750020814011410060 3,140000 | 17.395.914,00
FISCTROI26 | TL | FISCTROI26 | 23.084000| 13,980000 | 31/12/25 | 80105125750020814221800060 14450000 | 33.356.380,00
F KCHOLOI26 | TL | F_KCHOLOI26 272,000 | 173,600000 | 31/12/25 | 801051251000120758014860060 173400000 | 4.716.480,00
F KRDMDO126 | TL | F_KRDMDOI26 841,000 | 26,190000 | 31/12/25 | 801051251000120757654110060 26,000000 | 2.186.600,00
F ODAS0126 | TL | F ODASO0126 43,000 | 5240000 | 31/12/25 | 801051251000120699238530060 5,220000 22.446,00
F SAHOL0I26 | TL | F SAHOLOI26 | 2377,000| 85990000 | 31/12/25 | 801051251000120758041960060 86,430000 | 20.544.411,00
F SASA0126 | TL | F SASA0I26 | 36.507,000| 2910000 | 31/12/25 | 801051251225021428051980060 2,860000 | 10.441.002,00

F SISE0I26 | TL F SISE0126 1275000 | 39460000 | 31/12/25 | 801051251225021425628040060 39,420000 | 5.026.050,00
F TCELLOI26 | TL | F TCELLOI26 1.223,000 | 96250000 | 31/12/25 | 801051251225021428944550060 95,570000 | 11.688.211,00
F THYAOO0I26 | TL | F_THYAOOI26 | 1.843,000 | 275500000 | 31/12/25 | 801051251225021428877710060 275,550000 | 50.783.865,00
F TRALTOI26 | TL | F TRALTOI26 | 6.936,000| 42,150000 | 31/12/25 | 801051251225021428836170060 42,070000 | 29.179.752,00
F TTKOMOI26 | TL | F TTKOMOI26 | 2338,000 | 58540000 | 31/12/25 | 801051251225021427757860060 58,750000 | 13.735.750,00
F XLBNKI225 | TL | TRVXISTO4RU2 578,000 | 14.682,000000 | 31/12/25 | 8017012606627871170060 14.848,000000 |  85.821.440,00
F XU0301225 | TL | TRVXISTO4RLI |  3.991,000 | 12.248,000000 | 31/12/25 | 8017012606631993240060 12.217,000000 | 487.580.470,00
F YKBNKOI26 | TL | F_YKBNKOI26 | 10340,000 | 36730000 | 31/12/25 | 801051251225021428929700060 37,210000 | 38.475.140,00

TO?,EKII:H 160.966,000 1.228.489.793,00

Tgl,lﬂi';ﬂ 160.966,000 1.228.489.793,00
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19. TUREV ARACLAR (Devami)

31.12.2024
Sozlesme Tanim Vade Pozisyon Nominal Deger Fil;/zzllt?/shtril;a ¢ Rayi¢ Degeri

F XU0300225 28.02.2025 Uzun 4.608,00 112.820,00 519.874.560
F AEFES0125 31.01.2025 Kisa 78,00 19.910,00 1.552.980
F AKBNKO0125 31.01.2025 Kisa 7.629,00 6.732,00 51.358.428
F AKSENO0125 31.01.2025 Kisa 14,00 4.061,00 56.854
F_ALARKO0125 31.01.2025 Kisa 643,00 9.570,00 6.153.510
F ARCLKO0125 31.01.2025 Kisa 55,00 14.710,00 809.050
F ASELS0125 31.01.2025 Kisa 3.882,00 7.485,00 29.056.770
F ASTORO0125 31.01.2025 Kisa 756,00 11.585,00 8.758.260
F BIMASO0125 31.01.2025 Kisa 911,00 54.110,00 49.294.210
F BRSANOI125 31.01.2025 Kisa 5,00 44.280,00 221.400
F CIMSAQ0125 31.01.2025 Kisa 193,00 4.847,00 935471
F DOAS0125 31.01.2025 Kisa 218,00 19.320,00 4.211.760
F DOHOLO0125 31.01.2025 Kisa 213,00 1.497,00 318.861
F EKGYOO0125 31.01.2025 Kisa 6.886,00 1.411,00 9.716.146
F ENJSA0125 31.01.2025 Kisa 125,00 6.225,00 778.125
F ENKAIO125 31.01.2025 Kisa 1.815,00 4.992,00 9.060.480
F EREGLO125N1 31.01.2025 Kisa 5.138,00 5.054,00 25.967.452
F FROTOO0125 31.01.2025 Kisa 160,00 95.260,00 15.241.600
F GARANO0I125 31.01.2025 Kisa 1.053,00 12.850,00 13.531.050
F _GUBRFO0125 31.01.2025 Kisa 329,00 29.610,00 9.741.690
F HALKBO0125 31.01.2025 Kisa 1.463,00 1.681,00 2.459.303
F HEKTS0125 31.01.2025 Kisa 19.098,00 401,00 7.658.298
F ISCTRO125 31.01.2025 Kisa 42.860,00 1.399,00 59.961.140
F KCHOLO0125 31.01.2025 Kisa 2.033,00 18.530,00 37.671.490
F KONTRO0125 31.01.2025 Kisa 783,00 3.901,00 3.054.483
F KOZAAOQ0125 31.01.2025 Kisa 520,00 7.468,00 3.883.360
F KOZALO0125 31.01.2025 Kisa 2.674,00 2.296,00 6.139.504
F KRDMDO0125 31.01.2025 Kisa 4.478,00 2.832,00 12.681.696
F MGROS0125 31.01.2025 Kisa 244,00 55.970,00 13.656.680
F ODASO0125 31.01.2025 Kisa 7.150,00 624,00 4.461.600
F OYAKCO0125N1 31.01.2025 Kisa 354,00 9.590,10 3.394.895
F PETKMO0125 31.01.2025 Kisa 3.112,00 1.875,00 5.835.000
F PGSUSO0125 31.01.2025 Kisa 1.223,00 22.095,00 27.022.185
F SAHOLOI125 31.01.2025 Kisa 3.003,00 9.913,00 29.768.739
F SASA0125 31.01.2025 Kisa 54.711,00 424,00 23.197.464
F SISE0125 31.01.2025 Kisa 3.882,00 4.280,00 16.614.960
F _SOKMO0125 31.01.2025 Kisa 788,00 4.305,00 3.392.340
F TAVHLO0125 31.01.2025 Kisa 6,00 28.190,00 169.140
F TCELLO0125 31.01.2025 Kisa 3.230,00 9.563,00 30.888.490
F THYAOO0125 31.01.2025 Kisa 2.042,00 29.105,00 59.432.410
F TKFENO0125 31.01.2025 Kisa 200,00 7.060,00 1.412.000
F TOASO0125 31.01.2025 Kisa 459,00 21.260,00 9.758.340
F TSKBO0125 31.01.2025 Kisa 4.781,00 1.260,00 6.024.060
F TTKOMO125 31.01.2025 Kisa 1.381,00 4.532,00 6.258.692
F TUPRSO0125 31.01.2025 Kisa 2.398,00 14.490,00 34.747.020
F ULKEROI125 31.01.2025 Kisa 413,00 12.210,00 5.042.730
F VAKBNO0I125 31.01.2025 Kisa 64,00 2.415,00 154.560
F VESTLO125 31.01.2025 Kisa 591,00 7.366,00 4.353.306
F_XLBNKO0225 31.01.2025 Kisa 336,00 138.510,00 46.539.360
F YKBNKO0125 31.01.2025 Kisa 6.642,00 3.179,00 21.114.918

205.630 1.243.386.820
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FINANSAL TABLO DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.)

20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Fona ait giincel i¢tiiziik ve izahname Sirket internet sitesi ve KAP’ta yatirimcilarin bilgisine sunulmustur.

21. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirrm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi (II-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmistir.
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taking you further ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM ve YEMINLI MALI MOSAVIRLIK A.5.

BV PORTFOY YONETIMI A.S. ISTATISTIKSEL ARBiTRAJ SERBEST (TL) FON

PAY FiYATn\gIN HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN PORTFOY DEGERi TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILiSKiN RAPOR

BV Portfdy Yonetimi A.S. Istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlarmin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete ’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2)” hiikiimlerine ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢ergevesinde 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

BV Portfoy Yonetimi A.S. Istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlar1 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmustir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve BV Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi i¢in
hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Istanbul, 30 Mart 2026

ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM
VE YEMINLi MALI MUSAVIRLIK A.S.

Registered Firm of US PCAOB “Public Company Accounting Oversight Board”
Member of Russell Bedford International — a global network of independent professional services firms

Omer Necdet AYDEMIR, YMM
Sorumlu Denetgi



BV PORTFOY YONETIMI A.S.
ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

. ic
MENKUL pOviz VADE VADEYE ISIN NOMIN NOMINAL BirimaLs  SATIN  jskonto BORSA NET GUNLUK BR TOPLAM  GRup TOPLAM TOPLA
KIYMET cinsi THRACCIKURUM .\ i KALAN  popy AL FAIZ DEGER FIYATI ALIS = “opant  SOZLESM - DONUS DEGER DEGER (%) (FPD M (FTD
GUN ORANI Tarint O ENO  TUTARI GORE)  GORE)
(]
801005117
AKSEN L AKSA ENERJT TREAKSN 31.900,000 61835372 11/12/25 701667000 72,500000 231275000 081 0,15 0,22
URETIM A.S. 00011 oo
AKSA ENERJI TREAKSN
AKSEN TL URPTIM AS, PR -31.800,000 61,835400  31/1225 72,500000 230550000  -0.81 0,15 021
ALARK TL ALARK(;’;OLDING T'}(’;?gOAR 37,000 102,000000  31/12/25 102,000000 3.774,00 0,00 0,00 0,00
TRAARCL 8010051176
ARCLK TL ARCELIK AS. s 1.610,000 108371503 10/12/25 9164124006 101,000000 16261000 0,06 0,01 0,02
0
ARCLK TL ARCELIK A S. T‘}(’;?SSCL -1.600,000 108372000 31/12/25 101,000000 161.600,00  -0,06 0,01 0,02
BIM BIRLESIK TREBIMM
BIMAS Tl AGAZALAR AS. P 3.463,000 537908322 31/12/25 536,500000 1.857.899.50 0,65 0,12 0,17
DOGAN SIRKETLER TRADOHO
DOHOL TL  GRUBU HOLDING o108 900,000 16950000 31/12/25 16,950000 15.255,00 0,01 0,00 0,00
AS.
EREGLI DEMIR VE
CELIK TRAEREG
EREGL TL ARG A ARI s 23.808,000 23841806  31/12/25 23,820000 567.106,56 0,20 0,04 0,05
TAS.
TURKIYE GARANTI TRAGARA
GARAN L BANKASIAS, N 67.958,000 143527475 31/1225 143,500000 9.751.973,00 341 0,62 0,91
T 8010051750
HALKB TL TURKIYE HALK TRETHAL 49.328,000 36435783 29/12/25 0744329165 36,780000 181428384 0,63 0,12 0,17
BANKASI A S. 00019 e
TURKIYE HALK TRETHAL
HALKB TL BANKASIAS. o -49.128,000 36,665000  31/12/25 36,780000 -1.806.927.84  -0,63 0,12 0,17
. 8010051750
HEKTS L HEKTAS TICARET TRAHEKT 1.019.579,000 3044006 22/12/25 0735864353 3,060000 311991174 1,09 020 0.29
TAS. SO1E4 P
HEKTS TL HEKT[}SATéCARET TRS‘;?]];FT 4.520.600,000 3091758 31/12/25 3,060000 13.833.036,00 484 0,88 1,29
ISCTR TL TURRIVE IS TRAISCTR 1.330.836,000 14050330 31/12/25 14,090000 1875147924 6,56 1,20 1,75

BANKASIA.S. B 9IN2
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ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KONTROLMATIK 4010051100
TEKNOLOJI ENERJI TREKNTR
KONTR TL oS o 73.566,000 12369663 31/12/25 0186081260 11,520000 84748032 030 0,05 0,08
00060
AS.
KONTROLMATIK
TEKNOLOJi ENERJI TREKNTR
KONTR L oS PN -73.138,000 12369673 31/12/25 11,520000 84254976 -029 20,05 20,08
AS.
ODAS ELEKTRIK IREODAS 8010051100
ODAS TL  URETIM SANAYI oo 20.164,000 5453355 11/12/25 0183665614 5,070000 10223148 0,04 0,01 0,01
TICARET A.S. 20060
ODAS ELEKTRIK IREODAS
ODAS TL  URETIM SANAYI N -15.900,000 5453356 31/12/25 5,070000 80.61300 0,03 20,01 20,01
TICARET A.S.
MARDIN CIMENTO TRAMRDI 8010051100
OYAKC TL SANAYIi VE NN 3.471,000 24678303 18/12/25 0184924557 23,040000 79.971,84 0,03 0,01 0,01
TICARET A S. 00060
MARDIN CIMENTO TRAMRDI
OYAKC TL SANAYIi VE NN 23,400,000 24678310 31/12/25 23,040000 7833600 0,03 0,01 20,01
TICARET A S.
— A TREPSFLO 8010051100
PAHOL TL  PASIFIK HOLDING ool 2,480,000 1,810000  27/11/25 0180770587 1,550000 3.844,00 0,00 0,00 0,00
00060
HACI OMER TRASAHO
SAHOL TL  SABANCI HOLDING 1910 101.966,000 84301832 31/1225 84.250000 850063550 3,01 0,55 0,80
AS.
8010051122
SASA L SASAPOLYESTER TRASASA 8.274.015,000 2874367 31/1225 5071540116 2,780000 23.001.761,70 8,17 147 2,14
SANAYIAS. WOlE4 v
SASA POLYESTER TRASASA
SASA TL SANAYI A N -6.257.727,000 2847056 31/12/25 2,780000 -17.396.481,06  -6,09 L1 1,62
8010051122
SOKM L SOKMARKETLER TRESORM 482,000 49807427 11/12/25 5068486726 51,050000 24.606,10 0,01 0,00 0,00
TICARET AS 00022 P
SOK MARKETLER TRESOKM
SOKM L g Py -400,000 49807430 31/1225 51,050000 2042000 0,01 0,00 0,00
N 8010051122
THYAO TL TURK HAVA TRATHYA 30.299,000 271067744 31/12/25 5071540115 268.500000 813528150 285 052 0.76
YOLLARI A.O. 091M5 ooeh
TURK HAVA TRATHYA
THYAO TL NN I 66.503,000 268,552040  31/12/25 268,500000 17.856.055,50 625 1,14 1,66
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31 ARALIK 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8010051122
TKFEN o TEKFEN HOLDING TRETKHO 1.257,000 73073731 111225 5068516912 70,400000 88.492,80 0,03 0,01 0,01
AS. 00012
00060
TKFEN L TEKFEI‘L%OLDING TR&B‘fEO -1.100,000 73073758 31/12025 70,400000 7744000 -0,03 20,01 20,01
} 8010051122
TURK ALTIN TREKOAL
TRALT TL i ETMELERI AS. oS 160.593,000 43592084 31/12/25 507810562)0116 40,980000 6.581.101,14 230 0,42 0,61
TORK ALTIN TREKOAL
TRALT Tl GLPIMELERIAS. RO 415.137,000 41344130 31/1225 40,980000 17.01231426 5,95 1,08 1,58
TURK TRETTLKO
TTKOM TL  TELEKOMUNIKASY o 175.620,000 57442248 31/12025 57,500000 10.098.150,00 3,53 0.64 0.94
ONAS.
8010051122
VAKFA L YAKIFFAKTORING TREVFASO 3.860,000 18,890000  27/11/25 5065914931 11,240000 43.386,40 0,02 0,00 0,00
AS. 0022
00060
VESTEL
. 8010051122
VESTL L ELEKTRONIK TRAVEST 4521,000 30883999  18/12/25 5069551934 28,700000 12975270 0,05 0,01 0,01
SANAYI VE L91H6 30060
TICARET AS.
VESTEL
ELEKTRONIK TRAVEST
VESTL TL SN VR s 23,600,000 30883996 31/12/25 28,700000 10332000 -0,04 0,01 20,01
TICARET AS.
YAPI VE KREDI TRAYKBN .
YKBNK TL BANKASIA.S o 618.513,000 36216171 31/12/25 36,220000 2240254086 7,84 143 2,09
GRUP 10.564.673,000 144.314.497,32 50,62 9,20 13,43
TOPLAMI - ‘ > ° * ” ’ > ’
GRUP
10.564.673,000 144.314.497,32 50,62 9,20 13,43

TOPLAMI
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ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON
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ODUNC ALMA
Hisse Tiirk
AKBNK L AKBANK TA . TR@‘?E?N 8.610,000 31/12/25 792 69,800000 600.978,00 021 0,04 0,06
AKBNK L AKBANK TA . TR@‘?E?N 35.000,000 31/12/25 793 69,800000 244300000 085 0,16 0,23
AKBNK L AKBANK TA . TRIQ)‘?E?N 35.000,000 31/12/25 794 69,800000 244300000 085 0,16 0,23
AKBNK TL AKBANK T.AS. RN 35.000,000 31/12/25 795 69,800000 2.443.00000 0,85 0,16 0.23
AKBNK TL AKBANK T.AS. RN 6.214,000 31/12/25 796 69,800000 43373720 0,15 0,03 0,04
AKBNK TL AKBANK T.AS. RN 35.000,000 31/12/25 516 69,800000 2.443.00000 0,85 0,16 0.23
AKBNK L AKBANK T.AS. TRAMCON 35.000,000 31/12/25 517 69,800000 2443.00000 0,85 0,16 0.23
AKBNK L AKBANK T.AS. TRAMCON 24.364,000 31/12/25 518 69,800000 1.700.607,20 0,60 0,11 0,16
AKBNK L AKBANK T.AS. TRAMCEN 25.460,000 31/12/25 519 69,800000 1.777.108,00 0,62 0,11 0,17
AKBNK TL AKBANK TAS. T%’?E?N 5,284,000 31/12/25 474 69,800000 36882320 0,13 002 0,03
AKBNK TL AKBANK T.AS. T%’?E?N 35.000,000 31/12/25 475 69,800000 244300000 085 0.16 0.23
AKBNK TL AKBANK TAS. T%’?E?N 35.000,000 31/12/25 476 69,800000 244300000 085 0.16 0.23
AKBNK L AKBANK TA . TR@‘?E?N 35.000,000 31/12/25 477 69,800000 244300000 085 0,16 0,23
AKBNK L AKBANK TA . TR@‘?E?N 9.540,000 31/12/25 478 69,800000 665.892,00 023 0,04 0,06
AKBNK L AKBANK TA . TRIQ)‘?E?N 10.636,000 31/12/25 572 69,800000 74239280 0,26 0,05 0,07
AKBNK L AKBANK T.AS. RN 15.000,000 31/12/25 573 69,800000 1.047.000,00 0,37 0,07 0,10
AKBNK TL AKBANK T.AS. RN 35.000,000 31/12/25 574 69,800000 2.443.00000 0,85 0,16 0.23
AKBNK L AKBANK T.AS. RN 14.590,000 31/12/25 575 69,800000 1.018382,00 0,36 0,06 0,09
AKBNK TL AKBANK T.AS. TRAAKBN 35.000,000 31/12/25 576 69,800000 2443.00000 0,85 0,16 0.23

K91N6
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TRAAKBN

AKBNK L AKBANK T.AS. PN 9.598,000 31/12/25 577 69,800000 669.94040 023 0,04 0,06
AKBNK TL AKBANK T.AS. T‘%’?E?N 28.043,000 31/12/25 621 69,800000 195740140 0,68 0.13 0.18
AKBNK TL AKBANK T.AS. T‘%’?E?N 35.000,000 31/12/25 622 69,800000 244300000 085 0.16 0.23
AKBNK TL AKBANK T.AS. T‘%’?E?N 35.000,000 31/12/25 623 69,800000 244300000 085 0.16 0.23
AKBNK TL AKBANK T.AS. TR@‘?E?N 21.781,000 31/12/25 624 69,800000 152031380 0,53 0,10 0,14
AKBNK L AKBANK TA . TR@‘?E?N 3,395,000 31/12/25 685 69,800000 236971,00 0,08 0,01 0,02
AKBNK L AKBANK TA . TR@‘?E?N 20,000,000 31/12/25 686 69,800000 139600000 0,49 0,09 0,13
AKBNK L AKBANK T.AS. RN 20,241,000 31/12/25 687 69,800000 1412.821.80 049 0,09 0,13
AKBNK L AKBANK T.AS. RN 35.000,000 31/12/25 688 69,800000 2443.00000 085 0,16 0,23
AKBNK L AKBANK T.AS. RN 35.000,000 31/12/25 689 69,800000 2443.00000 085 0,16 0.23
AKBNK L AKBANK T.AS. TRAMCON 6.188,000 31/12/25 690 69,800000 43192240 0,15 0,03 0,04
AKBNK L AKBANK T.AS. TRAMCON 28.786,000 31/12/25 811 69,800000 200926280 0,70 0,13 0,19
AKBNK L AKBANK T.AS. TRAMCEN 35.000,000 31/12/25 812 69,800000 2.443.00000 085 0,16 0,23
AKBNK TL AKBANK T.AS. T‘%’?E?N 23,724,000 31/12/25 813 69,800000 165593520 0,58 0.11 0.15
AKBNK TL AKBANK T.AS. T‘%’?E?N 32.314,000 31/12/25 814 69,800000 225551720 079 0.14 021
AKBNK TL AKBANK T.AS. T‘%’?E?N 11,390,000 31/12/25 765 69,800000 795.022,00 028 0,05 0.07
AKBNK L AKBANK TA . TR@‘?E?N 25.402,000 31/12/25 590 69,800000 1.773.059.60 0,62 0,11 0,17
AKBNK L AKBANK TA . TR@‘?E?N 35.000,000 31/12/25 591 69,800000 244300000 085 0,16 0,23
AKBNK L AKBANK TA . TR@‘?E?N 35.000,000 31/12/25 592 69,800000 2443.000,00 085 0,16 0,23
AKBNK L AKBANK T.AS. RN 24,422,000 31/12/25 593 69,800000 1.704.655.60 0,60 0,11 0,16
AKBNK L AKBANK T.AS. TRAAKBN 7.867,000 31/12/25 615 69,800000 549.11660 0,19 0,03 0,05

K9IN6
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AKBNK L AKBANK T.AS. TRAMCEN 35.000,000 31/12/25 616 69,800000 2.443.00000 085 0,16 0,23
AKBNK TL AKBANK T.AS. TR&’?E?N 35.000,000 31/12/25 617 69,800000 244300000 085 0.16 0.23
AKBNK TL AKBANK T.AS. TR&’?E?N 35.000,000 31/12/25 618 69,800000 244300000 085 0.16 0.23
AKBNK TL AKBANK T.AS. TR&’?E?N 6.957,000 31/12/25 619 69,800000 48559860 0,17 0,03 0.05
AKBNK L AKBANK TA . TR@‘?E?N 13.219,000 31/12/25 626 69,800000 92268620 032 0,06 0,09
AKBNK L AKBANK TA . TR@‘?E?N 35.000,000 31/12/25 627 69,800000 244300000 085 0,16 0,23
AKBNK L AKBANK TA . TR@‘?E?N 35.000,000 31/12/25 628 69,800000 244300000 085 0,16 0,23
AKBNK L AKBANK T.AS. RN 35.000,000 31/12/25 629 69,800000 2443.00000 085 0,16 0,23
AKBNK L AKBANK T.AS. RN 1,605,000 31/12/25 630 69,800000 11202900 0,04 0,01 0,01
ALARK L ALAMXEQLDING Tl}(’;‘?éOAR 4,663,000 31/12/25 896 102,000000 47562600 0,17 0,03 0,04
ASELSAN
ASELS TL ESL/‘EEE;?%K TRSj;fszEL 2,890,000 31/12/25 914 231,700000 669.61300 023 0,04 0,06
TICARET A §.
ASTOR TL  ASTOR ENERJI ASS. TREASTRO 2.760,000 31/12/25 1145 116,900000 32264400 0,11 0,02 0,03
ASTOR TL  ASTOR ENERJI ASS. TREASTRO 1.921,000 31/12/25 1146 116,900000 22456490 0,08 0,01 0,02
ASTOR TL  ASTORENERJAS. TR%’(?IS; RO 63.827,000 31/12/25 635 116,900000 746137630 261 048 0,69
BIMAS TL Milcl}\f«\gfffsfs. TR&%%‘M 764,000 31/12/25 482 536500000 409.886,00 0,14 0,03 0.04
BIMAS TL Mimg%ﬁgfs TR&%%‘M 3,700,000 31/12/25 483 536500000 1.985.050,00 0,69 0.13 0.18
BIMAS L Mi%g;‘iﬁflﬁs R e 3.700,000 31/12/25 484 536,500000 1.985.050,00 0,69 0,13 0,18
BIMAS L Mi%g;‘iﬁflﬁs R e 3.700,000 31/12125 485 536,500000 1.985.050.00 0,69 0,13 0,18
BIMAS L ME%?K‘LLE;IES TR&%%[M 3.444,000 31/12/25 486 536,500000 1.847.706,00 0,65 0,12 0,17
BIMAS L M;B\%\ELRLLESIES TR 2,130,000 31/12/25 697 536,500000 114274500 0,40 0,07 0,11



BV PORTFOY YONETIMI A.S.
ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BIM BIRLESIK TREBIMM
BIMAS TL  MAGAZALARAS. 00018 3.381,000 31/12/25 698 536,500000 1.813.906,50 0,63 0,12 0,17
BIM BIRLESIK TREBIMM
BIMAS TL  MAGAZALARAS. 00018 3,700,000 31/12/25 699 536,500000 1.985.050,00 0,69 0,13 0,18
BIM BIRLESIK TREBIMM
BIMAS TL  MAGAZALARAS. 00018 3,700,000 31/12/25 700 536,500000 1.985.050,00 0,69 0,13 0,18
BIM BIRLESIK TREBIMM
BIMAS TL  \AGAZALARAS. 00018 2.709,000 31/12/25 701 536,500000 1.453.378,50 0,51 0,09 0,14
CIMSA CIMENTO TRACIMS
CIMSA TL SANAYI VE AOLFS 638,000 31/12/25 901 46,500000 29.667,00 0,01 0,00 0,00
TICARET A.S.
DOGAN SIRKETLER TRADOHO
DOHOL TL  GRUBU HOLDING 19108 16.200,000 31/12/25 641 16,950000 274.590,00 0,10 0,02 0,03
AS.
EMLAK KONUT
GAYRIMENKUL TREEGYO
EKGYO TL VATIRIM 00017 67.165,000 31/12/25 1147 20,440000 1.372.852,60 0,48 0,09 0,13
ORTAKLIGI A.S.
EMLAK KONUT
GAYRIMENKUL TREEGYO
EKGYO TL VATIRIM 00017 16.000,000 31/12/25 916 20,440000 327.040,00 0,11 0,02 0,03
ORTAKLIGI AS.
EREGLI DEMIR VE
CELIK TRAEREG
EREGL TL EABRIKALARI 19163 259.195,000 31/12/25 756 23,820000 6.174.02490 2,16 0,39 0,57
T.AS.
EREGLI DEMIR VE
CELIK TRAEREG
EREGL TL FABRIKALARI 191G3 79.283,000 31/12/25 808 23,820000 1.888.521,06 0,66 0,12 0,18
TAS.
EREGLI DEMIR VE
CELIK TRAEREG
EREGL TL FABRIKALARI L91G3 340.832,000 31/12/25 809 23,820000 8.118.61824 2,84 0,52 0,76
TAS.
EREGLI DEMIR VE
CELIK TRAEREG
EREGL TL FABRIKALARI L91G3 28.382,000 31/12/25 715 23,820000 676.059,24 0,24 0,04 0,06
TAS.
EREGLI DEMIR VE
CELIK TRAEREG
EREGL TL FABRIKALARI 19163 11.618,000 31/12/25 716 23,820000 276.740,76 0,10 0,02 0,03

TAS.



BV PORTFOY YONETIMI A.S.
ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

EREGLI DEMIR VE
CELIK TRAEREG
EREGL L ABREA o . 350,096,000 31/12/25 826 23,820000 833928672 292 0,53 0,78
TAS.
EREGLI DEMIR VE
CELIK TRAEREG
EREGL TL AR o . 41,820,000 31/12/25 827 23,820000 996.152,40 035 0,06 0,09
TAS.
EREGLI DEMIR VE
CELIK TRAEREG
EREGL TL AR o . 251.810,000 31/12/25 694 23,820000 5.998.11420 2,10 0,38 0,56
TAS.
EREGLI DEMIR VE
CELIK TRAEREG
EREGL TL AR o NP 9.264,000 31/12/25 815 23,820000 22066848 0,08 0,01 0,02
TAS.
EREGLI DEMIR VE
CELIK TRAEREG
EREGL TL AR AR N 105.775,000 31/12/25 816 23,820000 251956050 0,88 0,16 0.23
TAS.
EREGLI DEMIR VE
CELIK TRAEREG
EREGL TL AR AR N 40.096,000 31/12/25 631 23,820000 955.086,72 033 0,06 0,09
TAS.
EREGLI DEMIR VE
CELIK TRAEREG
EREGL TL AR Rl o 69.904,000 31/12/25 632 23,820000 166511328 0,58 0,11 0,15
TAS.
EREGLI DEMIR VE
CELIK TRAEREG
EREGL L AR o 308.276,000 31/12/25 872 23,820000 7343.13432 2,57 0.47 0,68
TAS.
EREGLI DEMIR VE
CELIK TRAEREG
EREGL L AR o 310,000,000 31/12/25 491 23,820000 738420000 2,58 0.47 0.69
TAS.
FORD OTOMOTIV TRAOTOS
FROTO L SANAYTAS. N 62.983,000 31/12/25 654 92,650000 583537495 2,04 0,37 0,54
GARAN . TURKIYE GARANTI TRAGARA 2,031,000 31/12/25 691 143,500000 20144850 0,10 0,02 0,03

BANKASI AS. NIINI1



BV PORTFOY YONETIMI A.S.
ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GARAN TL Tugg\f&%’?ﬁ?“ TRI\%?I?fA 14,377,000 31/12/25 692 143,500000 2063.099,50 0,72 0.13 0,19
GARAN TL TUgiglfAGS?igﬁﬂ TRI\%%’\??A 11,783,000 31/12/25 544 143,500000 1.690.860,50 0,59 0.11 0.16
GARAN TL TUgiglfAGS?igﬁﬂ TRI\%%’\??A 47.140,000 31/12/25 545 143,500000 6.764.590,00 237 043 0.63
GARAN TL TUE&YEAGS’?EQT‘ITI TRI@?I’\??A 23,566,000 31/12/25 586 143,500000 338172100 1,18 022 031
GARAN L Tﬁgig&%ﬁg” TRACARA 8.588,000 31/12125 587 143,500000 123237800 043 0,08 0,11
GARAN TL Tﬁgig&%ﬁg” TRACAA 12.800,000 31/12/25 588 143,500000 1.836.800,00 0,64 0,12 0,17
GARAN TL Tﬁggﬁ&%ﬁg” TRI\‘I‘;%FA 13.969,000 31/12/25 589 143,500000 200455150 0,70 0,13 0,19
GARAN L Tméigffs‘l\%ﬁn A 1,623,000 31/12/25 710 143,500000 23290050 0,08 0,01 0,02
GARAN L Tméigffs‘l\%ﬁn A 16.000,000 31/12/25 711 143,500000 229600000 0,80 0,15 021
GARAN L TUE&E(EAGS‘I\%I.\ITI TRAaRA 16.000,000 31/12/25 712 143,500000 229600000 0,80 0,15 021
GARAN TL Tugigai?%ﬁl TRI\%?I??A 16.000,000 31/12/25 713 143,500000 2296.000,00 0,80 0.15 021
GARAN TL Tugigai?%ﬁl TRI\%?I??A 9.300,000 31/12/25 714 143,500000 133455000 047 0,09 0.12
GARAN TL Tugg\f&%’?ﬁ?“ TRI\%?I?fA 58.923,000 31/12/25 489 143,500000 845545050 2,96 0,54 0,79
ISCTR TL B[Zgggii; 5 TR‘;;;STR 69.145,000 31/12/25 492 14,090000 97425305 034 0.06 0,09
ISCTR TL B[Zgggii; 5 TR‘;;;STR 170.000,000 31/12/25 493 14,090000 239530000 0,84 0.15 0.22



BV PORTFOY YONETIMI A.S.
ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TURKIYE IS TRAISCTR
ISCTR TL BANKASIA.S, B 91ND 170.000,000 31/12/25 494 14,090000 2.395.300,00 0,84 0,15 0,22
TURKIYE IS TRAISCTR
ISCTR TL BANKASIAS, B 91Nz 170.000,000 31/12/25 495 14,090000 2.395.300,00 0,84 0,15 0,22
TURKIYE IS TRAISCTR
ISCTR TL BANKASIA.S. B 91Nz 21.172,000 31/12/25 496 14,090000 298.313,48 0,10 0,02 0,03
KCHOL TL  KOC HOLDING A S. TRL’;TS?O 17.079,000 31/12/25 679 168,800000 288293520 1,01 0.18 0,27
KCHOL TL  KOC HOLDING A . TRL“})II(S?O 59.449,000 31/12/25 662 168,800000 10.034.99120 3,51 0,64 0,93
KARDEMIR
KARABUK DEMIR TRAKRD
KRDMD TL CELIK SANAYI VE MRO1G7 90.000,000 31/12/25 739 25,260000 2.273.400,00 0,80 0,15 0,21
TICARET A.S. (D)
KARDEMIR
KARABUK DEMIR TRAKRD
KRDMD TL CELIK SANAYI VE MRO1G7 21.061,000 31/12/25 1137 25,260000 532.000,86 0,19 0,03 0,05
TICARET A.S. (D)
KARDEMIR
KARABUK DEMIR TRAKRD
KRDMD TL CELIK SANAYI VE MRO1G7 37.000,000 31/12/25 1138 25,260000 934.620,00 0,33 0,06 0,09
TICARET A.S. (D)
KARDEMIR
KARABUK DEMIR TRAKRD
KRDMD TL CELIK SANAYI VE MRO1G7 37.000,000 31/12/25 1139 25,260000 934.620,00 0,33 0,06 0,09
TICARET A.S. (D)
KARDEMIR
KARABUK DEMIR TRAKRD
KRDMD TL CELIK SANAYI VE MRO1GT 37.000,000 31/12/25 1140 25,260000 934.620,00 0,33 0,06 0,09
TICARET A.S. (D)
KARDEMIR
KARABUK DEMIR TRAKRD
KRDMD TL CELIK SANAYI VE MRO1GT 37.000,000 31/12/25 1141 25,260000 934.620,00 0,33 0,06 0,09
TICARET A.S. (D)
KARDEMIR
KARABUK DEMIR TRAKRD
KRDMD TL CELIK SANAYI VE MRO1GT 35.798,000 31/12/25 1142 25,260000 904.257,48 0,32 0,06 0,08
TICARET A.S. (D)
PETKIM TRAPETK
PETKM TL PETROKIMYA MOLEO 41.972,000 31/12/25 1148 16,230000 681.205,56 0,24 0,04 0,06

HOLDING A S.



BV PORTFOY YONETIMI A.S.
ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PETKIM

PETKM TL PETROKIMYA Ti/ﬁgl{ 150.000,000 31/12/25 879 16,230000 243450000 085 0,15 0,23
HOLDING A S.
PETKIM TRAPETK
PETKM TL PETROKIMYA VNN 162.298,000 31/12/25 1143 16,230000 263409654 0,92 0,17 025
HOLDING A S.
PETKIM TRAPETK
PETKM TL PETROKIMYA VNN 37.423,000 31/12/25 1144 16,230000 60737520 021 0,04 0,06
HOLDING A S.
PETKIM TRAPETK
PETKM TL PETROKIMYA VISR 112,500,000 31/12/25 913 16,230000 182587500 0,64 0,12 0,17
HOLDING A.S.
PEGASUS HAVA TREPEGSO
PGSUS Tl o ASIMACILIO A S. oo 2,970,000 31/12/25 497 191,700000 56934900 0,20 0,04 0,05
PEGASUS HAVA TREPEGSO
PGSUS Tl o ASIMACILIO A S. oo 4.000,000 31/12/25 498 191,700000 766.800,00 027 0,05 0,07
PEGASUS HAVA TREPEGSO
PGSUS Tl o ASIMACILIO A S. oore 4.000,000 31/12/25 499 191,700000 766.800,00 027 0,05 0.07
PEGASUS HAVA TREPEGSO
PGSUS TL o ASMACILIO A S. oo 4.000,000 31/12/25 500 191,700000 766.800,00 027 0,05 0,07
PEGASUS HAVA TREPEGSO
PGSUS TL o ASMACILION A S. oo 4.000,000 31/12/25 501 191,700000 766.800,00 027 0,05 0,07
PEGASUS HAVA TREPEGSO
PGSUS TL o ASIMACILIG A S. oo 4.000,000 31/12/25 502 191,700000 766.800,00 027 0,05 0,07
PEGASUS HAVA TREPEGS0
PGSUS TL L ASMACILIONAS. oo 4.000,000 31/12/25 503 191,700000 766.80000 027 0,05 0,07
PEGASUS HAVA TREPEGS0
PGSUS TL o ASMACILIGHAS. oo 4.000,000 31/12/25 504 191,700000 766.80000 027 0,05 0,07
PEGASUS HAVA TREPEGS0
PGSUS TL o ASVACILIGHAS. oo 4.000,000 31/12/25 505 191,700000 766.800.00 027 0,05 0,07
PEGASUS HAVA TREPEGS0
PGSUS Tl ASIMACILIGIAS. ot 4.000,000 31/12/25 506 191,700000 766.800,00 027 0,05 0,07



BV PORTFOY YONETIMI A.S.
ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PEGASUS HAVA TREPEGS0

PGSUS TL TASIMACILIGI A S. 0016 4.000,000 31/12/25 507 191,700000 766.800,00 0,27 0,05 0,07
PEGASUS HAVA TREPEGS0

PGSUS TL TASIMACILIGI AS. 0016 153,000 31/12/25 508 191,700000 29.330,10 0,01 0,00 0,00
PEGASUS HAVA TREPEGS0

PGSUS TL TASIMACILIGI A S. 0016 3.847,000 31/12/25 550 191,700000 737.469,90 0,26 0,05 0,07
PEGASUS HAVA TREPEGS0

PGSUS TL TASIMACILIGI A S. 0016 4.000,000 31/12/25 551 191,700000 766.800,00 0,27 0,05 0,07
PEGASUS HAVA TREPEGS0

PGSUS TL TASIMACILIGI A S. 0016 4.000,000 31/12/25 552 191,700000 766.800,00 0,27 0,05 0,07
PEGASUS HAVA TREPEGS0

PGSUS TL TASIMACILIGI A S. 0016 4.000,000 31/12/25 553 191,700000 766.800,00 0,27 0,05 0,07
PEGASUS HAVA TREPEGS0

PGSUS TL TASIMACILIGI A S. 0016 3.004,000 31/12/25 554 191,700000 575.866,80 0,20 0,04 0,05
PEGASUS HAVA TREPEGS0

PGSUS TL TASIMACILIGI A S. 0016 6.695,000 31/12/25 695 191,700000 1.283.431,50 0,45 0,08 0,12
PEGASUS HAVA TREPEGS0

PGSUS TL TASIMACILIGI A S. 0016 36.428,000 31/12/25 696 191,700000 6.983.247,60 2,44 0,45 0,65
PEGASUS HAVA TREPEGS0

PGSUS TL TASIMACILIGI A S. 0016 43.123,000 31/12/25 693 191,700000 8.266.679,10 2,89 0,53 0,77
HACI OMER TRASAHO

SAHOL TL  SABANCI HOLDING L9105 9.379,000 31/12/25 683 84,250000 790.180,75 0,28 0,05 0,07

AS.

TURK TRETTLKO

TTKOM TL  TELEKOMUNIKASY 0013 116.082,000 31/12/25 902 57,500000 6.674.715,00 2,34 0,43 0,62

ONASS.

YAPI VE KREDI TRAYKBN

YKBNK TL BANKASIAS. KOING 63.911,000 31/12/25 546 36,220000 2.314.856,42 0,81 0,15 0,22
YAPI VE KREDI TRAYKBN

YKBNK TL BANKASIAS. KOING 66.000,000 31/12/25 547 36,220000 2.390.520,00 0,84 0,15 0,22
YAPI VE KREDI TRAYKBN

YKBNK TL BANKASIAS. KOING 66.000,000 31/12/25 548 36,220000 2.390.520,00 0,84 0,15 0,22



BV PORTFOY YONETIMI A.S.
ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

YAPI VE KREDI TRAYKBN
YKBNK L BANKASI A S, NG 38218,000 31/12/25 549 36,220000 138425596 048 0,09 0,13
YAPI VE KREDI TRAYKBN
YKBNK TL BANKASI A S, TN 36.200,000 31/12/25 487 36,220000 131116400 046 0,08 0,12
YAPI VE KREDI TRAYKBN
YKBNK L BANKASI A S, TN 2,089,000 31/12/25 488 36,220000 75.663,58 0,03 0,01 0,01
GRUP
TOPLAMI 5.960.052,000 289.503.258,94 101,18 18,61 26,94
GRUP
TORUP 5.960.052,000 289.503.258,94 101,18 18,61 2694
ACIGA SATIS
Hisse Tiirk
ANADOLU EFES TRAAEFE 8010051180
AEFES TL BIRACILIK VE o -240.446,000 30/12/25 3549117006 15,710000 377740666 -132 024 035
MALT SANAYII AS. 0
TRAAKEN 8010051176
AKBNK TL AKBANK TAS. oINE -110.071,000 04/12/25 4518260006 69,800000 768295580 2,69 0,49 0,72
0
ASELSAN
8010051180
ELEKTRONIK TRAASEL
ASELS L RO R -150.648,000 20/12/25 01753097006 231,700000 3490514160 -1221 223 325
TICARET A S.
_ TREASTRO 8010051180
ASTOR TL  ASTORENERJI AS. P -30.831,000 20/12/25 1517459006 116,900000 360414390 -126 023 034
0
CIMSA CIMENTO TRACIMS 8010051177
CIMSA L SANAYI VE ey 238,000 09/12/25 0238521006 46,500000 -1.767,00 0,00 0,00 0,00
TICARET A.S. 0
8010051750
DESTEK TREDSTFO
DSTKF Tl EAKTORING AS. o 11,731,000 31/12/25 0753322541 555,000000 651070500 2,28 042 20,61
EMLAK KONUT 8010051750
EKGYO 1L GAYRIMENKUL TREEGYO -96.339,000 04/12/25 0713455562 20,440000 1.969.169,16 0,69 0,13 0,18
YATIRIM 00017 0060
ORTAKLIGI A S.
8010051750
ENKAI o ENKAINSAATVE TREENKA -91.103,000 30/12/25 0752892204 78 850000 718347155 251 0,46 0,67
SANAYIAS. 00011 e
8010051750
FORD OTOMOTIV TRAOTOS
FROTO TL SANAYT A Nomie -119.044,000 2011125 0688969477 92,650000 -11.029.426,60  -3.86 0,70 41,03

0060



BV PORTFOY YONETIMI A.S.
ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU
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GUBRE TRAGUBR 8010051750
GUBRF TL FABRIKALARI -6.667,000 31/12/25 0755437941 348,000000 232011600 081 0,15 022
FO1E2
TAS. 0060
TRAKCHO 8010051100
KCHOL TL  KOC HOLDING A.S. o108 -43.707,000 20/12/25 0187008678 168,800000 737774160 2,58 047 20,69
10060
KARDEMIR
L . 8010051100
KARABUK DEMIR TRAKRD
KRDMD L CELIK SANAYTVE Yy -3.703,000 09/12/25 018130702:0987 25260000 9353778 0,03 20,01 20,01
TICARET A.S. (D)
8010051100
MGROS L MIGROSTICARET TREMGTIO -11.857,000 31/12/25 0187509918 522,000000 -6.189.35400 2,17 0,40 0,58
AS. 0012
80060
PETKIM TRAPETK 8010051100
PETKM TL PETROKIMYA oo -150.984,000 2011125 0180086079 16,230000 245047032 0,86 0,16 0,23
HOLDING A S. 20060
8010051100
PEGASUS HAVA TREPEGS0
PGSUS Tl ASIMACILIGL A S. o -39.829,000 1712125 01835010761 0547 191,700000 763521930 2,67 0,49 0,71
TURKIYE SISE VE TRASISE 8010051122
SISE TL  CAM FABRIKALARI -64.088,000 31/12/25 5072262520 38380000 245969744 0,86 0,16 023
Wo1Q3
AS. 50060
o TRETAVH 8010051122
TAVHL TL  HAVALIMANLARI oS 222,094,000 30/12/25 5072008040 298,250000 658953550 231 0,42 20,61
HOLDING A.S. 40060
TURKCELL TRATCEL 8010051122
TCELL L ILETISIM v 654,000 31/12/25 5072254707 93,100000 60.88740 0,02 0,00 20,01
HIZMETLERI A S. 60060
TOFAS TURK TRATOAS 8010051122
TOASO TL OTOMOBIL P -15.257,000 30/12/25 5072019870 247,000000 376847900 -132 024 035
FABRIKALARI AS. 20060
TUPRAS-TURKIYE TRATUPR 8010051122
TUPRS L PETROL 1 -165.146,000 31/12/25 5072248966 184,400000 3045292240 -10,66 1,04 2,83
RAFINERILERI A S. 00060
. N 8010051122
ULKER o ULKERBISKUVI TREULKR -18.328,000 31/12/25 5072254708 108,000000 -1.979.42400 0,69 0,13 0,18
SANAYIAS. 00015
80060
TURKIYE TREVKEB 8010051122
VAKBN TL VAKIFLAR PPN 2209,000 31/12/25 5072254709 30,680000 641212 0,00 0,00 0,00
BANKASI T.A.O. 40060
GRUP -1.392.774,000 -148.047.984,13 51,80 947 13,80

TOPLAMI



BV PORTFOY YONETIMI A.S.
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BORCLANMA
SENETLERI
Ozel Sektor
Finansman
Bonosu
TACIRLER YATIRIM TRFTCMD
TRFTCMD32632 TL MENKUL 26/03/26 83 32632 39,25 16.500.000,000 91,176000 26/12/25  45,447653 91,833458 15.152.520,57 59,96 0,97 1,41
DEGERLER AS.
TiRYAKI AGRO TRETRYK
TRFTRYK62611 TL GIDA SANAYI VE 17/06/26 166 62611 20,85 10.000.000,000 100,000000 22/12/25  47,780928 101,184155 10.118.415,46 40,04 0,65 0,94
TICARET A.S.
GRUP
TOPLAMI 26.500.000,000 25.270.936,03 100,00 1,62 2,35
GRUP 26.500.000,000 25.270.936,03 100,00 1,62 2,35
TOPLAMI - * 4 - * 4 ’ ’ ”
GRUP 26.500.000,000 25.270.936,03 100,00 1,62 235
TOPLAMI * * ’ * * ) K 4 9
MEVDUAT
COLENDIBANK ~ TL 130126 11 41,50 200.000.000,000 1012725 2og 57351 = 41,500000 20519797631 100,00 12,98 19,10
GRUP 200.000.000,000 205.197.976,31 100,00 12,98 19,10
TOPLAMI * * ’ * * ” ’ > ’
GRUP 200.000.000,000 205.197.976,31 100,00 12,98 19,10
TOPLAMI ° * ) * * i K ’ ’
TPP
60.144.65
TPP 02/01/26 0 44,00 60.144.657,530 44,000000 31/12/25 1657716 753 44,000000 60.144.657,53 16,21 3,84 5,60
PP 020126 0 44,00 100.241.095,890 44000000  31/12/25 1657712 10252;; 0 44,000000 100.241.09580 27,03 6,39 9,33
TPP 02/01/26 0 44,00 100.241.095,890 44,000000 31/12/25 1657713 1085'2;91 0 44,000000 100.241.095,89 27,02 6,39 9,33
TPP 02/01/26 0 44,00 100.241.095,890 44,000000 31/12/25 1657714 1035'22?91 0 44,000000 100.241.095,89 27,02 6,39 9,33
TPP 23/02/26 52 39,00 10.641.095,890 39,000000 25/12/25 1647909 10'564;19'09 39,000000 10.083.195,34 2,72 0,64 0,94
GRUP 371.509.041,090 370.951.140,54 100,00 23,65 34,53
TOPLAMI * ‘ 4 ‘ * > 4 > >
GRUP 371.509.041,090 370.951.140,54 100,00 23,65 34,53
TOPLAMI * * 2 * * 4 2 ’ 4




BV PORTFOY YONETIMI A.S.
ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KATILIM
HESABI

Murabaha islemi

MISYON
YATIRIM
BANKASI AS.

4436

100.000.000,000

23/12/25

105.833.3
33,33

44,357639

101.215.277,78 50,03

6,45

9,42

MISYON
YATIRIM
BANKASI AS.

44,61

100.000.000,000

24/12/25

107.455.5
55,56

44611111

101.100.000,00 49,97

6,45

9,41

GRUP
TOPLAMI

200.000.000,000

202.315.277,78

100,00

12,90

18,83

GRUP
TOPLAMI

200.000.000,000

202.315.277,78

100,00

12,90

18,83

DIGER

Y.Fonu Tiirk

BV1-BV
PORTFOY
BIRINCI HISSE
SENEDI (TL)
FONU (HiSSE
SENEDI YOGUN
FON)

TL

TRYBVPY
00207

4.587.746,000

1,089859 10/09/25

1,306757

5.995.069,20 6,59

BVF - BV
PORTFOY PARA
PIYASASI (TL)
FON

TL

BV PORTFOY

YONETIMI A.S.

TRYBVPY
00231

72.586.667,000

1,039728 29/12/25

1,097823

79.687.312,53 87,54

5,08

7,42

MTD - BV

PORTFOY

MALZEME
TEKNOLOJILERI
DEGISKEN FON

TL

BV PORTFOY

YONETIMI A.S.

TRYBVPY
00181

5.000.000,000

1,000000 20/11/25

1,068394

5.341.970,00 5,87

GRUP
TOPLAMI

82.174.413,000

91.024.351,73

100,00

5,80

8,48

GRUP
TOPLAMI

82.174.413,000

91.024.351,73

100,00

5,80

8,48




BV PORTFOY YONETIMI A.S.
ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TUREV
Futures
Uzun
F AEFESO 8010512512
F_AEFES0126 TL ~ 126 4,000 16,140000 31/12/25 0343902010 16,140000 6.456,00 0,00 0,00 0,00
060
F ASELSO0 8010512512
F_ASELS0126 TL 126 5,000 235,000000  31/12/25 03896)6002220 236,950000 118.475,00 0,00 0,00 0,00
F FROTOO 8010512575
F_FROTOO0126 TL ~ 126 388,000 95,220000 31/12/25 0020813767 95,020000 3.686.776,00 0,00 0,00 0,00
850060
F PGSUSO 8010512510
F _PGSUSO0126 TL - 124,000 197,950000  31/12/25 0012075746 197,300000 2.446.520,00 0,00 0,00 0,00
- 126
4860060
F TUPRSO 8010512512
F_TUPRS0126 TL 126 454,000 191,100000  31/12/25 2502142602 188,650000 8.564.710,00 0,00 0,00 0,00
0710060
F XU0300 8017012606
F_XU0300226 TL 26 2.487,000 12.786,000000 31/12/25 6280é(3)6900 12.774,000000 317.689.380,00 0,00 0,00 0,00
Kisa
F AKBNK 8010512512
F_AKBNKO0126 TL ~0126 2.324,000 71,580000 31/12/25 0389076106260 71,740000 16.672.376,00 0,00 0,00 0,00
F ASTORO 8010512512
F_ASTORO0126 TL 126 159,000 119,850000  31/12/25 0389026108510 120,000000 1.908.000,00 0,00 0,00 0,00
F BIMASO 8010512512
F BIMAS0126 TL 1% 552,000 552,600000  31/12/25 0389724250 550,600000 30.393.120,00 0,00 0,00 0,00
060
F EKGYO 8010512575
F_EKGYO00126 TL ~0126 1.461,000 20,800000 31/12/25 0020814690 20,990000 3.066.639,00 0,00 0,00 0,00
650060
F EREGLO 8010512575
F_EREGLO0126 TL 126 4.505,000 24,570000 31/12/25 0020814711 24,500000 11.037.250,00 0,00 0,00 0,00
730060
F GARAN 8010512575
F_GARANO126 TL “0126 1.427,000 146,100000  31/12/25 0020814705 147,050000 20.984.035,00 0,00 0,00 0,00
420060
F GUBRFO 8010512575
F_GUBRF0126 TL ~ 126 27,000 354,900000  31/12/25 0020787199 356,350000 962.145,00 0,00 0,00 0,00
870060
F HEKTSO 8010512575
F_HEKTS0126 TL ~ 126 55.401,000 3,140000 31/12/25 0020814011 3,140000 17.395.914,00 0,00 0,00 0,00
410060
F ISCTROI 8010512575
F_ISCTRO126 TL Y 23.084,000 13,980000 31/12/25 0020814221 14,450000 33.356.380,00 0,00 0,00 0,00

800060



BV PORTFOY YONETIMI A.S.
ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

F KCHOL 8010512510
F KCHOLO0126 TL - 272,000 173,600000 31/12/25 0012075801 173,400000 4.716.480,00 0,00 0,00 0,00
= 0126
4860060
F KRDMD 8010512510
F_KRDMDO0126 TL - 0126 841,000 26,190000 31/12/25 0012075765 26,000000 2.186.600,00 0,00 0,00 0,00
4110060
F ODASO1 8010512510
F_ODAS0126 TL - 26 43,000 5,240000 31/12/25 0012069923 5,220000 22.446,00 0,00 0,00 0,00
8530060
F SAHOLO 8010512510
F_SAHOLO0126 TL 126 2.377,000 85,990000 31/12/25 0012075804 86,430000 20.544.411,00 0,00 0,00 0,00
1960060
F SASAOI 8010512512
F_SASA0126 TL = 26 36.507,000 2,910000 31/12/25 2502142805 2,860000 10.441.002,00 0,00 0,00 0,00
1980060
F SISE012 8010512512
F_SISE0126 TL = 6 1.275,000 39,460000 31/12/25 2502142562 39,420000 5.026.050,00 0,00 0,00 0,00
8040060
F TCELLO 8010512512
F_TCELLO126 TL - 126 1.223,000 96,250000 31/12/25 2502142894 95,570000 11.688.211,00 0,00 0,00 0,00
4550060
F THYAO 8010512512
F THYAOO0126 TL - 0126 1.843,000 275,500000 31/12/25 2502142887 275,550000 50.783.865,00 0,00 0,00 0,00
7710060
F TRALTO 8010512512
F_TRALTO0126 TL - 126 6.936,000 42,150000 31/12/25 2502142883 42,070000 29.179.752,00 0,00 0,00 0,00
6170060
F TTKOM 8010512512
F TTKOMO0126 TL - 2.338,000 58,540000 31/12/25 2502142775 58,750000 13.735.750,00 0,00 0,00 0,00
_ 0126
7860060
TRVXISTO 8017012606
F_XLBNK1225 TL 4RU2 578,000 14.682,000000 31/12/25 6278711700 14.848,000000 85.821.440,00 0,00 0,00 0,00
60
TRVXISTO 8017012606
F_XU0301225 TL 4RL1 3.991,000 12.248,000000 31/12/25 6319932400 12.217,000000 487.580.470,00 0,00 0,00 0,00
60
F YKBNK 8010512512
F YKBNKO0126 TL - 10.340,000 36,730000 31/12/25 2502142892 37,210000 38.475.140,00 0,00 0,00 0,00
_ 0126
9700060
GRUP
o 160.966,000 1.228.489.793,00 0,00 0,00 0,00
GRUP 160.966,000 1.228.489.793,00 0,00 0,00 0,00
TOPLAMI -700, +4408.467.739, > > s
VIOP Nakit
Teminati
VIOP Nakit 107.011.017,270 107.011.01727 100,00 6382
Teminati
GRUP 107.011.017,270 107.011.017,27 100,00 6,82

TOPLAMI



BV PORTFOY YONETIMI A.S.
ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GRUP

TOPLAMI 107.011.017,270 107.011.017,27 100,00 6,82

OPSP Nakit
Teminat1

OPSP Nakit

. 280.471.179,950 280.471.179,95 100,00 17,89
Teminati

GRUP
TOPLAMI 280.471.179,950 280.471.179,95

100,00 17,89
GRUP

TOPLAMI 280.471.179,950 280.471.179,95 100,00 17,89
FON PORTFOY

DEGERI 1.568.011.651,74 100,00



BV PORTFOY YONETIMI A.S.
ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BV PORTFOY YONETIMI A.S.

ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI TABLOSU

A. FON PORTFOY DEGERI
B. HAZIR DEGERLER

a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR

a) Takastan Alacaklar Toplam1
i) T1 Alacaklari

i1) T2 Alacaklari

iii) fleri Valorlii Takas
Alacaklart
b) Diger Alacaklar

i) Diger Alacaklar

ii) Vergi Alacaklari

iii) Mevduat Alacaklari
iv) Temettu

D. BORCLAR
a) Takasa Borglar
i) T1 Borglar1
i) T2 Borglari
iii) {leri Valorlii Takas Borglart
iv) Thbarli FonPay Takas
b) Yonetim Ucreti
c) Odenecek Vergi
d) ihtiyatlar
e) DIGER_BORCLAR
i) Diger Borglar
i) Denetim Reeskontu
f) Kayda Alma Ucreti
g) Krediler

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM %

1.568.011.651,74 145,94

20.078,47 0,00

0,00 0,00 0,00

20.078,47 100,00 0,00

0,00 0,00 0,00

812.687.492,86 75,64

812.687.075,72 100,00 75,64

190.515.354,57 0,00

622.171.721,15 0,00

0,00 0,00

417,14 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

417,14 0,00

TUTAR GRUP % TOPLAM %

-1.306.272.971,94 -121,58

-1.009.023.900,41 77,24 -93,91
-77.496.378,73
-931.527.521,68
0,00
-3.160.900,94

-4.135.347,38 0,32 -0,38

0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

-289.899.100,90 22,20 -26,98

-289.864.751,20 -26,98

-34.349,70 0,00

-53.722,31 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00

FON TOPLAM DEGERI 1.074.446.251,13

Toplam Pay Sayisi 1.000.000.000,000
Dolagimdaki Pay 307.254.571,000
Kurucunun Elindeki Pay 692.745.429,000
Sayisi

Dolasimdaki Pay Orani %30,73
BiRiM PAY DEGERI 3.496925
Gilinliik Vergi

Giinliik Yonetim Ucreti 247.349,89
Bir Giin Onceki Fiyat 3,490610
Bir Giin Onceki Vergi 0,00
Getiri (%) 0,180914
USD TCMB ALIS KURU 42,8457
EUR TCMB ALIS KURU 50,2859



