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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

BV Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

BV Portfoy Yonetimi A.S. Harmony Serbest Fon’un (Fon)’un 31 Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayn1
tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosunu, nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere finansal tablo
dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriligimiize gore, iligikteki finansal tablolar, BV Portfoy Yonetimi A.S. Harmony Serbest Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi
itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) ¢ercevesinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca
(“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari hiikkiimlerini igeren;
“SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”’) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari béliimiinde ayrmtil
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

BV Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun
olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanlislik igermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasii saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Kurucu, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya

da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli bir yanlislik igerip icermedigine iligkin
makul giivence elde etmek ve goriislimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence,
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgm her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
finansal tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli
olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin
geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi
siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

> Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak saglayacak yeterli
ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini i¢erebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlislig1 tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlighig1
tespit edememe riskinden yiiksektir.

> Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

> Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimce isletmenin
siirekliligi esasmi kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

> Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan iglem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar1 ve -varsa- ilgili dnlemleri iist
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarmn bagimsiz denetiminde
en ¢cok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin
doguracagi kamu yararin1 asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca; Fon'un 8 Ekim — 31
Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiiziigiinlin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine

uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari
yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Istanbul, 30 Mart 2026

ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM
VE YEMINLi MALI MUSAVIRLIK A.S.

Registered Firm of US PCAOB “Public Company Accounting Oversight Board”
Member of Russell Bedford International — a global network of independent professional services firms

OMER NECDET AYDEMIR, YMM
Sorumlu Denetci



BV PORTFOY YONETIMI A.S.

HARMONY SERBEST FON

8 EKiM-31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA
FiNANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 8 Ekim*
Referanslanr 31 Arahk 2025
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 927
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 6 4.004.628
Takas Alacaklari 7 2.458.750
Finansal Varliklar 9 24.927.992
Toplam Varhklar (A) 31.392.297
Diger Borglar 8 278.211
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhk
. . . 278.211
Degeri Haric) (B)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 31.114.086

* BV Portfoy Harmony Serbest Fon 8 Ekim 2025 tarihinde halka arz edildiginden, finansal durum tablosu 8 Ekim—31
Aralik 2025 tarihi itibariyle olusturulmus ve 6nceki donemle karsilastirilmali olarak sunulmamustir.

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayict par¢asini olustururlar.



BV PORTFOY YONETIMI A.S.
HARMONY SERBEST FON
8 EKiM-31 ARALIK 2025 TARiIHI iTIBARIYLA

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 8 Ekim*

Referanslari 31 Aralik 2025
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 415.437
Temettii Gelirleri 12 32.741
Finansal Varlik ve Yiikiimliilikklere Iligskin Gergeklesmis 12 (620.392)
Kar/Zarar .
Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere Iligkin Gergeklesmemis 12 (1.645.872)
Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 89
Esas Faaliyet Gelirleri (1.817.997)
Yonetim Ucretleri 10 (173.932)
Saklama Ucretleri 10 (55.897)
Denetim Ucretleri 10 (60.707)
Danismanlik Ucretleri 10 (10.288)
Kurul Ucretleri 10 (58.043)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 10 (39.245)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 10 (81.754)
Esas Faaliyet Giderleri (479.866)
Esas Faaliyet Kar/Zarar (2.297.863)
Finansman Giderleri -
Net Donem Kary/Zarari (A) (2.297.863)
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE (2.297.863)

ARTIS/AZALIS (A+B)

* BV Portfoy Harmony Serbest Fon 8 Ekim 2025 tarihinde halka arz edildiginden, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu 8 Ekim—31 Aralik 2025 tarihi itibariyle olusturulmus ve 6nceki donemle karsilastirilmali olarak sunulmamustir.

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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8 EKIM-31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 8 Ekim*

Referanslari 31 Aralik 2025

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri )
(8 Ekim itibariyla)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig 11 (2.297.863)

Katilma Payi Thrag Tutari (+) 11 35.072.704

Katilma Pay1 Iade Tutari (-) 11 (1.660.755)

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 31.114.086

(31 Aralik itibariyla)

* BV Portfoy Harmony Serbest Fon 8 Ekim 2025 tarihinde halka arz edildiginden, 6nceki donem toplam deger/net varlik
degeri degigim tablosu 8 Ekim—31 Aralik 2025 tarihi itibariyle olusturulmus ve 6nceki donemle karsilagtirilmali olarak
sunulmamustir.

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



BV PORTFOY YONETIMI A.S.

HARMONY SERBEST FON

8 EKiM-31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 8 Ekim*

Referanslari 31 Aralik 2025
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI (29.406.394)
Donem Kar1/(Zarari) (2.297.863)
Dénem Kar1/(Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 1.197.694
Faiz Gelirleri Ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (448.178)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanlar ile ilgili Diizeltmeler 12 1.645.872
Isletme Sermayesinde Gerg¢eklesen Degisimler (28.754.403)
Alacaklardaki Artis (-)/Azaliglar (+) Ilgili Diizeltmeler 7 (2.458.750)
Borglardaki Artis (+)/Azalislar (-) Ilgili Diizeltmeler 8 278.211
Islﬁetme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili 9 (26.573.864)
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (29.854.572)
Alinan Faiz 12 448.178
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 33.411.949
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 11 35.072.704
Katilma Payi Iadeleri i¢in Odenen Nakit 11 (1.660.755)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEK{ NET 4.005.555
ARTIS/AZALIS (A+B)
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE i
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET 4.005.555
ARTIS/AZALIS (A+B+C) T
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4.005.555

(A+B+C+D)

*BV Portfoy Harmony Serbest Fon 8 Ekim 2025 tarihinde halka arz edildiginden, nakit akis tablosu 8 Ekim—31 Aralik
2025 tarihi itibariyle olugturulmus ve dnceki donemle karsilastirilmali olarak sunulmamastir.

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BV PORTFOY YONETIMi A.S. HARMONY SERBEST FON

8 EKiM-31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA

DONEM SONUNA AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

BV Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun (Kanun) 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 06.10.2022 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 362389-5 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 11.10.2022 tarih ve 10679 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen
BV Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon i¢tiizligli ve bu izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere
olusturulacak BV Portfoy Harmony Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 20/05/2025 tarihinde onaylanmustir.

Kurucu ve Yonetici

BV Portfoy Yonetimi A.S.

Finanskent Mah. Finans Cad. Sarphan Finans Park Sitesi B Blok No:5BA Umraniye, Istanbul

Saklayici

Misyon Yatirim Bankas1 A.S.

Esentepe Mah. Kirgiilii Sok. D1s Kap1 No:4 Metrocity Is Merkezi D Blok I¢ Kap1 No: 29 34394 Sisli / Istanbul
Fon Portfoyiiniin Yonetimi

Semsiye Fon’a bagli fonlarin portfoylerine alinacak varliklar ve iglemlere iligkin olarak Teblig ve Kurul’un
ilgili diger diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

Katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihra¢ edilen fonlar sadece nitelikli yatirimecilara satilmak {izere
kurulmustur. Semsiye Fon’a bagl fonlarin yatirim amaglar ile portféy yonetim stratejilerine ve fonlarin
portfoylerine alinabilecek varlik ve iglemlerin se¢imi ile riskin dagitilmasi esaslarina iliskin ayrintili bilgilere
ilgili fonlarin izahnamelerinde yer verilmektedir.

Fon’ un Yatirim Stratejisi

Fon, TL varlik yonetiminde kamu veya 6zel sektor i¢ borglanma araglari, para piyasasi araglari, mevduat/
katilma hesaplari, yatirim fonu katilma paylari, ortaklik paylar1 ve bu varliklara dayali yatirim araglarini aktif
olarak kullanmay1 amaglamaktadir. Doviz cinsi varlik yonetiminde Tiirkiye’de ihra¢ edilen déviz cinsinden/
dovize endeksli borglanma araglar1 ve kira sertifikalar ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag¢ edilen dig
borglanma araglarina (eurobond), yabanct menkul kiymetlere, kiymetli madenlere, finansal piyasalarda igslem
goren diger finansal varliklara, bunlara dayali yatirim araglarina ve yatirim fonu katilma paylarina yatirim
yapabilir. Fonun amaci, piyasa kosullarina bagli olarak uygun varlik siniflarini aktif sekilde degerlendirerek
yatirimcilara kazang saglamaktir. Fon, altina dayali mevduat/katilma hesaplarina yatirim yapabilir. Fon
makroekonomik, sektorel, sirket bazli beklentilere ve faiz farklarina bagh olarak ortaklik payi, finansal
endeksler, yabanci para ve emtiaya dayali vadeli islemlerinde ve opsiyonlarinda kaldiragh olarak kisa ya da
uzun pozisyon alabilir. TL ve doviz cinsi varlik ve islemler iginde ayrica varliga dayali menkul kiymetler,
varlik teminatli menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, yapilandirilmis
yatirim araglari, sertifikalar, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlar1 ve girisim sermayesi yatirim
fonlar1 dahil yatirim fonu katilma paylari, yatirim ortakliklari paylari, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara
dayali borsada islem goéren veya tezgahiistii tiirev iglemler yapilabilir. Yabanci sermaye piyasasi araglari fon
portfoytine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine dahil edilen yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasi
araclar1 fon toplam degerinin %80°1 ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portfdyiine dahil edilen yerli ve yabanci
ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari, fon toplam degerinin %80’ ve
fazlasi olamaz.



BV PORTFOY YONETIMi A.S. HARMONY SERBEST FON

8 EKiM-31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA

DONEM SONUNA AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Fonun Maruz Kalabilecegi Riskler

Piyasa Riski

Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin, vaat soézlesmelerinin ve diger menkul kiymetlerin

degerinde ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

Kar Pay1 Orani Riski

Fon portfoyiine kara katilim olanagi saglayan bankacilik {irtinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay1
miktarinda piyasalarda meydana gelebilecek kar pay1 orani degisimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

Kira Sertifikas1 Fiyat Riski

Fon portf6yiine kira sertifikas1 dahil edilmesi halinde, kira sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Kur Riski

Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Ortaklik Pay1 Fiyat Riski

Fon portfyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

Kiymetli Madenlere fliskin Fiyat Riski

Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade
etmektedir

Karsi Taraf Riski

Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.

Likidite Riski

Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiirillememesi
halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

Kaldira¢ Yaratan islem Riski

Fon portfoyiine ileri valorlii kira sertifikasi ve altin alim islemlerinde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi
ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.



BV PORTFOY YONETIMi A.S. HARMONY SERBEST FON

8 EKiM-31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA

DONEM SONUNA AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Fonun Maruz Kalabilecegi Riskler (Devam)

Operasyonel Risk

Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali
ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi
gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Yogunlasma Riski

Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere
maruz kalmasidir.

Korelasyon Riski

Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi i¢erisinde ayn1 anda deger kazanmast
ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii
iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk

Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Ihrace Riski

Fon portfoyiline alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Faizsiz Finans Ilkelerine Uyum Riski

Fon’un tabi oldugu katilim finans ilkelerine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilen bir finansal varligin,
daha sonra s6z konusu faizsiz finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda fon portfoyiinden belirli bir
siire i¢erisinde ¢ikartilmasi riskini ifade etmektedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1.Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar: ve TMS’ ye Uygunluk Beyam

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, X1/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 tarafindan 1 Ocak 1990

tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallar
belirlemisti.
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8 EKiM-31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA

DONEM SONUNA AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.Sunuma lliskin Temel Esaslar (Devami)
Uygulanan Muhasebe Standartlar1 ve TMS’ ye Uygunluk Beyam (Devami)

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarmna Iligkin Tebligi” (1I-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde yiiriirliige girmek {izere
yatinm fonlarmin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlariin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama
finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1 ve portfdy raporlart alinmistir. Fiyat raporlar1 ve portfoy dagilim
raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portfoylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler
sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir.
Ayrica SPK s6z konusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarin1 yayimlamistir.

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictiizliglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi
mevzuati ve SPK tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Plami sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ylikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore
hazirlamig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gore, fonksiyonel para birimi
yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama dénemi
sonundaki paranin satin alma giicline gore raporlamaktadirlar. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptig1 agiklamaya istinaden, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS)’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren
yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama”da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmast
gerekmektedir. Ayni agiklamada, kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da
kuruluslarin enflasyon muhasebesinin uygulanmasina yonelik farkli gegis tarihleri belirleyebilecekleri ifade
edilmis olup, bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK); 7 Mart 2024 tarihli Biilteni’nde agiklanan
Karar1 uyarinca, yatirnm fonlarimin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar1 finansal tablolarinda enflasyon
muhasebesi uygulanmayacaktir. Buna istinaden Fon’un 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” uygulanmamuistir.

Uygunluk beyam

Fon, finansal tablolarmi Kamu Goézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (II-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslaria Iliskin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esast baz alinarak TL olarak
hazirlanmistir,

31 Aralik 2024 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak iizere 30 Mart 2026 tarihinde Kurucu
Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
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8 EKiM-31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA

DONEM SONUNA AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.Sunuma lliskin Temel Esaslar (Devami)
Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gec¢is hitkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl
yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.2. Yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlar:

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve
TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.

Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik igermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 tarihinde veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerinde dnemli
bir etkisi bulunmamaktadir.

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamuistir:

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi — Karsilastirmali
Bilgiler

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagli Ortakliklar: Ac¢iklamalar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araglarin Smiflandirilmasi ve Olgiimii

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Baglh Elektrige Dayanan Sozlesmeler Yillik Iyilestirmeler
TFRS’lere Iliskin Yillik Tyilestirmeler — Cilt 11

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagli Ortakliklar: A¢iklamalar
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8 EKiM-31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA

DONEM SONUNA AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2. Yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlar:
TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliikklerinin mevcut bir karsilama degerinde Ol¢lilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢lim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta s6zlesmelerinde
tutarly, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak icin tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reasiirans ile
emeklilik sirketleri i¢in 1 yil daha ertelenmis olup 1 Ocak 2027 itibariyla TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri’nin
yerini alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi —
Karsilastirmah Bilgiler

TFRS 17’de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gegisi kolaylagtirmak amaciyla
degisiklikler yapilmigtir. Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayn1 anda
ilk uygulayan sirketlere finansal varliklarina iligkin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha
once TFRS 9’un smiflandirma ve Ol¢iim gereklilikleri uygulanmig gibi sunmasina izin verilmektedir.
Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

TFRS uygulayan tiim isletmeler igin finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve agiklanmasi konusundaki
gereklilikleri icermektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagh Ortakhiklar: Aciklamalar

TFRS 19, uygun kosullar1 saglayan bir bagli ortakligin, diger Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarindaki
aciklama gereklilikleri yerine uygulamasina izin verilen agiklama gerekliliklerini belirlemektedir. Bu standart,
1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araclarin Simiflandiriimasi ve Olciimii

Degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin siniflandirma ve 6l¢iim gerekliliklerinin uygulama sonrast
gbzden gecirilmesi sirasinda belirlenen konular1 ele almaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler
Degisiklikler, dogaya bagl elektrige dayanan s6zlesmeleri daha ger¢ege uygun bir sekilde yansittigi goriisiiyle,
isletmelerin finansal tablolarina bu tiir sozlesmelere iliskin bilgileri dahil edebilmelerini saglamayi

amaclamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir.
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DONEM SONUNA AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2.Yeni ve revize edilmis standartlar, degisikliler ve yorumlar (Devam)
TFRS’lere iliskin Yillik Tyilestirmeler — Cilt 11

Duyuru asagidaki degisiklikleri icermektedir:

* TFRS 1: ilk kez uygulayanlar igin riskten korunma muhasebesi

* TFRS 7: Finansal tablo dig1 birakmadan kaynaklanan kazang veya kayip

* TFRS 7: Islem fiyat: ile ger¢ege uygun deger arasindaki ertelenmis farkin agiklanmasi
» TFRS 7: Giris ve kredi riski agiklamalari

* TFRS 9: Kiraci tarafindan kira ylikiimliiliigiiniin finansal tablo dis1 birakilmasi

+ TFRS 9: Islem fiyati

* TFRS 10: ‘Fiili temsilci’ tespiti

* TMS 7: Maliyet yontemi

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren
gecerlidir. TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagli Ortakliklar:
Aciklamalar Degisiklikler, TFRS 19’un ilk yayimlandig: tarihte dikkate alinmamis olan yeni veya revize
edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarii kapsamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde
veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir. S6z konusu standart, degisiklik
ve iyilestirmelerin = Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.

2.3 Muhasebe politikalari
Finansal Araclar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden 6l¢iiliir. Gergege
uygun deger farki kir veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yliklenimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu ger¢ege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve bor¢larin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Fon finansal varlik ve borglarint TFRS 9 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki (“GUD”) Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varlik ve Finansal Borg¢lar
Bu kategoride GUD farki kar/zarara yansitilarak dl¢iilen finansal varliklar yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri
satin alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan

olusan bir portfoyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler,
kamu ve 6zel bor¢lanma senetleri yer almaktadir.
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DONEM SONUNA AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe politikalar1 (Devam)

Gercege Uygun Deger Farki (“GUD”) Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varlik ve Finansal Borg¢lar
(Devam)

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege
uygun degerleri iizerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki
degisiklik sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin ger¢ceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagl finansal
varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” a dahil edilmistir.

IIk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak
siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve bor¢lanma araglarini
icermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi izere Fon’un risk yonetim veya
yatirim stratejisi ¢ercevesinde gercege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslari buna gore
degerlendirilen bir portfoylin parcast olan varliklar olmalar1 nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergcege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina
veya her kimse bu raporlamanin yapildig1), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

itfa Edilmis Maliyet ile Gosterilen Alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada igslem gérmeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklar1 ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.

Diger Finansal Bor¢lar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo borglari,
takas borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari bor¢larin1 bu kategoriye dahil etmektedir.
Diger finansal yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri
ile yansitilmaktadir.

Gerg¢ege Uygun Deger Olciimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar: arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin satisindan
elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun
degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve Yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatin1 yansittigi i¢in bekleyen
kapanig seansi fiyatlar1 veya kapanis seansinda fiyati olusmayan i¢in bir 6nceki seansin agirlikli ortalama fiyati
ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit akim
yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon fiyatlama
modelleri ve piyasa katilimcilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir girdileri azami kullanan
diger yontemler

3) Finansal varlik ve yilikiimlilikler, varlik ya da yiikimliiliigin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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DONEM SONUNA AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe politikalar1 (Devam)
Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikligiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iligskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger
diisiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisiikliigii tutari
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oranmi {izerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci Para Cevrimi
Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir.

Yabanci para iglemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar tizerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci
paraya dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci
para cinsinden olan ve maliyet degeri ile Olciilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan;
yabanci1 para cinsinden olan ve ger¢ege uygun degerleri ile 6lgiilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun

Degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal Araclarin Netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip olunmasi ve
s0z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/60deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagsmalar1 ve menkul degerlerin 6diin¢ verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngoren anlasmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyilinde tutulus amaglarma gore
“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo
borg¢lar1” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagsmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yOntemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
Alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi’ne gore faiz gelir
reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Fon’un 6diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.
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8 EKiM-31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA

DONEM SONUNA AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe politikalar1 (Devam)
Takas Alacaklari /Borglari

Takas borg¢lar1 raporlama donemi sonu itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar1 normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis menkul
kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum tablosunda
ayr1 olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri disinda
verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak siniflanmaktadir.

Menkul Kiymet Satis Kar/Zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylariin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger iglemleri yapildiklan giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azalislar
toplami) lizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig
tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabina
veya “Menkul kiymet satis zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger
artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Gergeklesen deger artiglari/azalislar1” hesaplarina aktarilir.

Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Komisyon Giderleri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilmektedir.

Temettii geliri
Temettii gelirleri ilgili temettiiyli alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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DONEM SONUNA AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe politikalar1 (Devam)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergcevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
(borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler
yatirim ortaliklarmin portfdy isletmeciligi kazanglar1 iizerinden yapilacak tevkifat oram1 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylar

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri {lizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payimin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari

Degerleme her is giinii itibariyla yapilir. Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen
esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Alig tarihinden baglamak tlizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani
ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik kar pay1 orani kullanilarak tahakkuk eden kar payinin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

V) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

V) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve

dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.
vi) (1) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.
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DONEM SONUNA AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe politikalar1 (Devam)
Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslar1 (Devami)

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.

(©) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliililkleri TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para igin
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Fon’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alian tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig1 iliskili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/(1)
numarali alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarinin (d6viz yatirim fonlari harig) portfoy isletmeciliginden
dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanun ile eklenen gegici 67 nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi 6ngdriilmiis olup konu ile
ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmisgtir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numarali fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna
edilmis portfoy kazaglar1 %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar iizerinden Gelir
Vergisi Kanunu’nun 94’lincii maddesi uyarinca ayr bir tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe Politikalar1 (Devam)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih
ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67 nci maddesinde
yer alan bazi1 kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar1 Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirnm fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1
dahil) portfoy isletmeciligi kazanglari {izerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10,
1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siiflandirilarak raporlanir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta
bagl varlik ve yiikiimliilikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlari etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuclar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda
aciklanmaktadir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bulunmamaktadir. (2024: Bulunmamaktadir.)

4. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan BV Portféy Yonetimi Anonim Sirketi’dir. Fon ile
diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 agagida aciklanmistir:

a) Iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

08.10-
31.12.2025

Mliskili tarafa borclar
BV Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim ticreti) 77.876
Toplam 77.876
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4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b) Iliskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

08.10-
31.12.2025
Iliskili taraf ile yapilan islemler
BV Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim ticreti) 173.932
Toplam 173.932
5.NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
08.10-
31.12.2025
Bankalar 927
Toplam 927
6. TEMINATA VERILEN NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
08.10-
31.12.2025
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 4.004.628
Toplam 4.004.628
7. TAKAS ALACAKLARI VE TAKAS BORCLARI
08.10-
Takas Alacaklari 31.12.2025
Takas Alacaklari 2.458.750
Toplam 2.458.750
8. DIGER ALACAKLAR VE DiGER BORCLAR
. 08.10-
Diger Borglar 31.12.2025
Diger Borglar 278.211
Toplam 278.211
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9. FINANSAL YATIRIMLAR
08.10-
31.12.2025
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 24.927.992
Toplam 24.927.992
08.10-
31.12.2025
Nominal Deger Maliyet  Kayith Degeri
Hisse Senetleri Tiirk 1.042.800 20.534.120 20.454.870
Hisse Senetleri Tiirk Yabanci 9.033 6.208.036 4.473.122
Toplam 26.742.156 24.927.992
10. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
- . .. . 08.10-
Niteliklerine Gore Giderler 31.12.2025
Yénetim Ucretleri* (173.932)
Saklama Ucretleri (55.897)
Denetim Ucretleri (60.707)
Danismanlik Ucretleri (10.288)
Kurul Ucretleri (58.043)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (39.245)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (81.754)
Toplam (479.866)

*Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik 0,0078904'inden
(ylizbindeyediyiizseksendokuzvirgiilsifirdort) [yillik yaklasik %2,88 (yilizdeikivirgiilseksensekiz)] olusan bir yonetim

ucreti tahakkuk ettirilir.

Bagimsiz Denetci/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere Iliskin Ucretler

8 Ekim— 31 Aralik 2025 raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti 50.000 TL dir.
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11. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim pay degeri 08.10-
irim pay degert 31.12.2025
Fon toplam degeri (TL) 31.114.086
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 34.241.200
Birim pay degeri (TL) 0,906028
8 Ekim Itibariyla (Adet) -
Donem iginde satilan fon paylar1 sayis1 (Adet) 36.055.035
Doénem iginde geri alinan fon paylar sayis1 (Adet) (1.713.835)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 34.341.200
2025
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 31.114.086
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 31.114.086
Fark -
12. HASILAT
. . . 08.10-
Esas faaliyet gelirleri 31.12.2025
Faiz Gelirleri 415.437
Temettii Gelirleri 32.741
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar (620.392)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikklere Iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar (1.645.872)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 89
Toplam (1.817.997)

13. FINANSMAN GiDERLERI

Fon’ un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle finansman gideri bulunmamaktadir.

14. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiliigiin bulunmasi, ylikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikiginin
muhtemel olmasi1 ve ylikiimliilik tutar1 konusunda gilivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak 6l¢iilemedigi ve yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi
icin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul

edilmektedir.

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla 4.004.628 TL verilen VIOP teminati bulunmaktadir.
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15. TUREV ARACLAR

Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Nominal Deger | Toplam Deger
F KCHOLO0126 F KCHOLO0126 Uzun 80,000 1.387.200
F PETKMO0126 F PETKMO0126 Uzun 640,000 1.063.680
F_SISE0126 F_SISE0126 Uzun 300,000 1.182.600
F TTKOMO0126 F TTKOMO0126 Uzun 200,000 1.175.000
C H6 COMB COMDTY | C H6 COMB COMDTY Uzun 4,000 3.773.650
Toplam 8.582.130

16. FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir

Finansal Varhklar

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.
Finansal Yiikiimliiliikler
Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliliiklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine

yaklastig1 varsayilmaktadir. Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun ve kayitli degerleri
asagidaki gibidir:

Gercege Uygun Kayith

Degeri Degeri

Nakit ve Nakit Benzerleri 927 927
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4.004.628 4.004.628
Takas Alacaklari 2.458.750 2.458.750
Finansal Varliklar 24.927.992 24.927.992
Diger Borglar 278.211 278.211

24



BV PORTFOY YONETIMi A.S. HARMONY SERBEST FON

8 EKiM-31 ARALIK 2025 TARIHI iTIBARIYLA

DONEM SONUNA AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16. FINANSAL ARACLAR (Devam)

Fon’un portfoyiindeki varliklarin kayitli deger olgtimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme
ilkeleri esas alinmustir.

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, 6l¢iim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya borglarin
aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da indirekt olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal varliklar)
devlet i¢c bor¢glanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve rayi¢ degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir. Bu sebeple, sdz konusu varliklarin raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2025 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Hisse Senetleri Turk 20.454.870 20.454.870 - -
Hisse Senetleri Tiirk Yabanci 4.473.122 4.473.122 - -

17. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2025

Kasa -
Banka 4.005.555
Vadesiz Mevduat 927
Teminata Verilen Nakit 4.004.628
TOPLAM 4.005.555
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger kar pay1 oram riski, nakit akimi kar pay1 orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Yogunlasma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiline orani islemleri mevzuata, i¢ tiiziikk ve ihra¢ belgesinde
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oran1 degisikliklerinin Fon varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu risk, faiz
degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’ un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle faiz riski iceren finansal varligi bulunmamaktadir.
Fiyat Riski
Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 24.927.992 TL finansal varligi bulunmaktadir.

Fon’un analizlerine gore fiyat endeksinde %5 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimiyla Fon’un karinda 31 Aralik 2025 itibartyla 1.246.400 TL artig/azalis olugmaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon YoOnetimi, fon kaynaklarini
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan
finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini gdstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri
iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Sozlesmeye dayal

08.10- Defter . 3 aydan 3-12a 1-5y11 5 yildan

31.12.2025 Degeri nakit gilaslar yklsa aras}; al‘gSl yuzun
toplam

Tiirev Olmayan

Finansal Yiikiimliiliikler

Diger borglar 278.211 278.211 278.211 - - -

Toplam yiikiimliiliik 278.211 278.211 278.211
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18. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)
Kredi Riski

Yatinm yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliikklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin smirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini ylirtittiigii

Tiirkiye’dedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

08.10-
31.12.2025
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Hiskili  Diger Hiskili Diger Finansal Banka BPP Diger

Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat Alacak

Raporlama tarihi it. maruz kalinan azami
kredi riski

A. Vadesi gegmemis ya da deger
distikliigiine ugramamus finansal - - - 2.458.750  24.927.992 4.005.555 - -
varliklarin net kayith degeri

- - - 2.458.750  24.927.992 4.005.555 - -

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak ve
borg¢larin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigi varsayilmistir

Finansal Araclarin Siniflar1 ve Gercege Uygun Degerleri

itfa edilmis Gerge%e uysun itfa edilmis
o . deger farka .
degerinden degerinden
08.10- Ssteril kar/zarara Ssteril Defter Not
31.12.2025 gosteriien yansitilan gostertien degeri
finansal finansal
finansal e Eeetes
varhklar yiikiimliiliikler
varhklar
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 927 - - 927 5
Temmata. Verilen Nakit ve Nakit 4.004.628 ) ) 4.004.628 6
Benzerleri
Takas Alacaklari 2.458.750 - - 2.458.750 7
Finansal varliklar - 24.927.992 - 24.927.992 9
Finansal yiikiimliiliikler
Diger borglar - - 278.211 278.211 8
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19. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

flgili tiim degisiklikleri igeren fona ait giincel ictiiziik ve ihrag¢ belgesi Sirket internet sitesi ve KAP’ta
yatirimcilarin bilgisine sunulmustur.

20. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE _ET}(iLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIiGER HUSUSLAR

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayili Resmi Gazete ’de
yayimlanan Yatirrm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi (I1I-14.2) ile Menkul Kiymet
Yatirnm Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.
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BV PORTFOY YONETIMi A.S. HARMONY
SERBEST FON

PAY FiYATn\gIN HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN PORTFOY DEGERi TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA ILiSKiN RAPOR

BV Portfoy Yonetimi A.S. Harmony Serbest Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2025
tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarmna iligkin Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasast Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurular1 ¢ergevesinde 31
Aralik 2025 tarihi itibartyla incelemis bulunuyoruz.

BV Portfoy Yonetimi A.S. Harmony Serbest Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2025
tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarma iliskin Teblig (II-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmastir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve BV Portfoy Yonetimi A.S. nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup,
bagka bir maksatla kullanilmast miimkiin degildir.

Istanbul, 30 Mart 2026
ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM
VE YEMINLi MALI MUSAVIRLIK A.S.

Registered Firm of US PCAOB “Public Company Accounting Oversight Board”
Member of Russell Bedford International — a global network of independent professional services firms

OMER NECDET AYDEMIR, YMM
Sorumlu Denetci
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MENKUL KIYMET

HiSSE SENETLERI

Hisse Tiirk
NTGAZ
NTGAZ
ALARK
ARTMS
AYGAZ
BAHKM
BVSAN
EKOS
ENKAI
GENIL
GUBRF
OFSYM
SDTTR
YKSLN

GRUP TOPLAMI

Hisse Yabanci
CEG US

LEU US

SMR US
uuuu Us
VFF US

ZS Us

GRUP TOPLAMI

GRUP TOPLAMI
TUREV

pOVviz
CiNsi

TL
TL
TL
TL
TL
TL
TL
TL
TL
TL
TL
TL
TL
TL

USD
USD
USD
USD
USD
USD

{HRACCI KURUM

NATURELGAZ SANAYI VE TICARET A S.
NATURELGAZ SANAYI VE TICARET A S.

ALARKO HOLDING A S.

ARTEMIS HALIAS.

AYGAZ AS.

BAHADIR KIMYA SANAYI VE TICARET A S.
BULBULOGLU VINC SANAYI VE TICARET

AS.

EKOS TEKNOLOIJI VE ELEKTRIK A.S.

ENKA INSAAT VE SANAYI A S.
GEN ILAC VE SAGLIK URUNLERI SANAYi

VE TICARET A S.

GUBRE FABRIKALARIT.A.S.

OFIS YEM GIDA SANAYI TICARET A.S.
SDT UZAY VE SAVUNMA TEKNOLOJILER{

AS.

YUKSELEN CELIK A.S.

CONSTELLATION ENERGY CORPORATION
CENTRUS ENERGY CORP.

NUSCALE POWER CORPORATION

ENERGY FUELS INC.

VILLAGE FARMS INTERNATIONAL, INC.

ZSCALER INC

ISIN KODU

TRENTGZ00014
TRENTGZ00014
TRAALARK91Q0
TREATMS00014
TRAAYGAZ91EQ
TREBHDRO00018
TREBVSB00011
TREEKOS00011
TREENKAO00011
TREGENL00024
TRAGUBRF91E2
TREOFSY00027
TRESDTT00013
TREYUKC00028

US21037T1097
US15643U1043
US67079K1007
CA2926717083
CA92707Y1088
US98980G1022

NOMINAL
DEGER

200.000,000
-75.000,000
19.000,000
27.000,000
10.500,000
18.000,000
12.500,000
212.000,000
29.000,000
6.800,000
3.700,000
36.300,000
7.000,000
536.000,000
1.042.800,000

63,000
60,000
475,000
1.000,000
7.350,000
85,000
9.033,000
1.051.833,000

BiRiM
ALIS
FIYATI

10,370068
10,370068
100,821053
41,937551
196,974375
53,022294
121,008220
6,642581
72,256897
200,557471
345,250000
63,805751
186,735586
3,519631

393,142063
404,964333
43,586442
22,292150
3,563924
313,370471

SATIN
ALIS
TARIHI

12/12/25
31/12/25
24/12/25
19/11/25
26/12/25
24/10/25
26/12/25
30/12/25
19/11/25
19/11/25
26/12/25
26/12/25
19/11/25
23/12/25

16/10/25
16/10/25
16/10/25
16/10/25
16/10/25
16/10/25

BORSA SOZLESME NO

8010051100018379891580060
8010051100018748094890060
801005117906780820060
801005117326896820060
801005117953290710060
801005116863119170060
801005117952332410060
801005175006805002560060
801005175006804639590060
801005175006805576550060
801005175007437606810060
8010051100018627678130060
8010051122506478435260060

8010051122506477733880060

GUNLUK
BR DEGER

10,500000
10,500000
102,000000
37,540000
198,900000
68,300000
101,000000
5,880000
78,850000
199,000000
348,000000
69,100000
177,100000
3,150000
20.454.870,00

357,946100
246,058600
14,313200
14,442300
3,622000
226,162700
4.473.121,92
24.927.991,92

TOPLAM
DEGER

2.100.000,00

-787.500,00
1.938.000,00
1.013.580,00
2.088.450,00
1.229.400,00
1.262.500,00
1.246.560,00
2.286.650,00
1.353.200,00
1.287.600,00
2.508.330,00
1.239.700,00
1.688.400,00

966.196,43
632.553,18
291.298,06
618.790,45
1.140.625,37
823.658,43

GRUP
(%)

17,95
100,00

TOPLAM TOPLAM

(FPD
GORE)

7,26
2,72
6,70
3,51
7.22
425
437
431

(FTD
GORE)

435
4,14
8,06
3,98
543

65,75
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Futures

Uzun

F_KCHOLO0126 TL F_KCHOLO0126

F_ PETKMO0126 TL F_PETKMO0126

F_SISE0126 TL F_SISE0126

F_TTKOMO0126 TL F_TTKOMO126

C H6 COMB COMDTY UsSD CH6COMBCOMDTY
GRUP TOPLAMI

GRUP TOPLAMI

VIOP Nakit Teminat1

VIOP Nakit Teminat:
GRUP TOPLAMI

GRUP TOPLAMI

Yurtdisi Futures USD Nakit
Teminat1

Yurtdig1 Futures USD Nakit
Teminati

GRUP TOPLAMI

GRUP TOPLAMI

DIGER

Doviz

EUR EUR EU EUR

UsD USD  FED UsD
GRUP TOPLAMI

GRUP TOPLAMI

FON PORTFOY DEGERI

80,000
640,000
300,000
200,000

4,000

1.224,000

1.224,000

3.232.913,180
3.232.913,180
3.232.913,180

17.665,400
17.665,400
17.665,400

1,780
17.684,940
17.686,720
17.686,720

173,600000 31/12/25
16,720000  31/12/25
39,460000 31/12/25
58,540000 31/12/25

441,831300 31/12/25

49,033708  31/12/25
42,143989  31/12/25

801051251000120750664760060

801051251000120750640050060

801051251225021413818150060

801051251225021413754070060

173,400000
16,620000
39,420000
58,750000

440,376800
8.582.130,45
8.582.130,45

3.232.913,18
3.232.913,18

756.886,43
756.886,43

50,285900
42,845700
757.813,14
757.813,14
28.917.791,53

1.387.200,00
1.063.680,00
1.182.600,00
1.175.000,00
3.773.650,45

3.232.913,18

756.886,43

89,51
757.723,63

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00

0,00
0,00
0,00
0,00

11,18
11,18
11,18

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
2,44
2,44
2,44



BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
HARMONY SERBEST FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. FON PORTFOY DEGERI

B. HAZIR DEGERLER
a) Kasa

b) Bankalar
¢) Diger Hazir Degerler
C.ALACAKLAR

a)Takastan Alacaklar Toplami

i) T1 Alacaklart

i) T2 Alacaklar

iii) Ileri Valorlii Takas
Alacaklari
b) Diger Alacaklar

i) Diger Alacaklar

ii) Vergi Alacaklar

iii) Mevduat Alacaklar

iv) Temettu

D. BORCLAR
a) Takasa Borglar
i) T1 Borglart
ii) T2 Borglari
iii) Ileri Valorlii Takas
Borglari
iv) Ihbarli FonPay Takas
b) Yonetim Ucreti
¢) Odenecek Vergi
d) ihtiyatlar
e) DIGER_BORCLAR
i) Diger Borglar
ii) Denetim Reeskontu
f) Kayda Alma Ucreti
g) Krediler

BV PORTFOY HARMONY SERBEST FON

31 ARALIK 2025 TARIHLI
TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI TABLOSU

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM %
28.917.791,53 92,94
15.755,81 0,05
0,00 0,00 0,00
14.829,10 94,12 0,05
926,71 5,88 0,00
2.458.750,00 7,90
2.458.750,00 100,00 7,90
1.691.500,00 0,00
767.250,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
TUTAR GRUP % TOPLAM %
-278.211,34 -0,89
0,00 0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

-114.613,18
-77.876,64 27,99 -0,25
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
-84.284,18 30,81 -0,27
-23.189,34 -0,07
-61.094,84 -0,20
-1.437,34 0,52 0,00
0,00 0,00 0,00

FON TOPLAM DEGERI

31.114.086,00

Toplam Pay Sayis1
Dolagimdaki Pay
Kurucunun Elindeki Pay
Sayis1

Dolagimdaki Pay Orani
BiRiM PAY DEGERI
Giinliik Vergi

Giinliik Yonetim Ucreti
Bir Giin Onceki Fiyat

Bir Giin Onceki Vergi
Getiri (%)

USD TCMB ALIS KURU
EUR TCMB ALIS KURU

200.000.000,000
34.341.200,000

165.658.800,000

% 17,17
0,906028

4.910,28
0,902472

0,00
0,394029

42,8457
50,2859



