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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

BV Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu’na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

BV Portfdy Yoénetimi A.S. Istanbul Sanayi Odas1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun (Fon) 31 Aralik 2025 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goériisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, BV Portfoy Yonetimi A.S. Istanbul Sanayi Odasi Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu’nun 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte hesap donemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini; Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma fliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”)
cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Muhasebe Standartlart hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari béliimiinde ayrmtili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmast igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

4) Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin bagimsiz denetimi baska bir bagimsiz denetim
kurulusu tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu, 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak
24 Mart 2025 tarihli bagimsiz denet¢i raporunda olumlu goriis bildirmistir.

5) Kurucunun Finansal Tablolara fliskin Sorumlulugu

BV Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun

olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 5nemli yanliglik igermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasimi saglamak icin gerekli gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.
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5) Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu (Devami)

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasint kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik igerip igermedigine iligskin
makul giivence elde etmek ve goriislimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence,
yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlhishgm her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
finansal tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli
olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin
geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi
siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

> Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak saglayacak yeterli
ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini i¢erebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlislig1 tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanligligi
tespit edememe riskinden yiiksektir.

> Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

> Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimce isletmenin
siirekliligi esasin1 kullanilmasmin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu
sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay
veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

> Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan iglem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile O6nemli denetim bulgularmi {ist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.
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6) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine liskin Sorumluluklar: (Devamu)

Bagimsizliga iliskin etik hiikkiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktay1z.
Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri iist
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarm, kamuya agiklamanin
doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetc¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca; Fon'un 1 Ocak — 31
Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiiziiglinlin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine
uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarica; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari
yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Istanbul, 30 Mart 2026
ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM
VE YEMINLi MALI MUSAVIRLIK A.S.

Registered Firm of US PCAOB “Public Company Accounting Oversight Board”
Member of Russell Bedford International — a global network of independent professional services firms

Hakverdi Yaradilmis, YMM
Sorumlu Denetgi



BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
ISTANBUL SANAYi ODASI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM
TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 31 Arahk*
Referanslari 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Nakit ve Nakit Benzerleri 5 263.966 4.287.364
Diger Alacaklar 6 - 113.437
Finansal Varliklar 7 90.540.799 -
Toplam Varhklar (A) 90.804.765 4.400.801
Diger Borglar 6 428.717 120.268
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net

Varlhik Degeri Haric) (B) 428.717 120.268
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 90.376.048 4.280.533

*BV Portfoy Yénetimi A.S. Istanbul Sanayi Odasi Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu’ nun ilk pay ihrag tarihi 31 Arahk
2024 oldugundan, 6nceki donem finansal durum tablosu 31 Aralik 2024 — 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle olusturulmustur.

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
ISTANBUL SANAYi ODASI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 TARIHI ITIBARIYLA
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 31 Arahk*

Referanslart1 31 Arahik2025 31 Arahk2024
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 14.414 -
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar ' 10 2.786.049 )
Finansal Varhk. ve Yiikiimliiliiklere Iliskin 10 34.629.707 9.364
Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10 6.832 113.437
Esas Faaliyet Gelirleri 37.437.002 122.801
Saklama Ucretleri 8 (105.762) (9.571)
Denetim Ucretleri 8 (77.220) (108.000)
Kurul Ucretleri 8 (8.213) ()
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 - (2.695)
Yonetim Ucretleri 8 (2.201.558) -
MKK Ucretleri 8 (30.496) -
Danismanlik Ucretleri 8 (31.513) -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (306.200) -
Esas Faaliyet Giderleri (2.760.962) (120.268)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 34.676.040 2.533
Net Donem Kari/Zarari (A) 34.676.040 2.533
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE 34.676.040 2533

ARTIS/AZALIS (A+B)

*BV Portfoy Yénetimi A.S. Istanbul Sanayi Odasi Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu® nun ilk pay ihrag tarihi 31 Arahk
2024 oldugundan, dnceki donem kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu 31 Aralik 2024 — 31 Aralik 2024 tarihi

itibariyle olusturulmustur.

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
ISTANBUL SANAYi ODASI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 TARIHi iTIBARIYLA
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik -
Referanslari 31 Arahik 2025 31 Aralik 2024

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri

(1 Ocak itibariyla) 4.280.533 }
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig 9 34.676.040 2.533
Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+) 9 51.419.475 4.278.000
Katilma Pay1 lade Tutari (-) 9 - -
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 90.376.048 4.280.533

(31 Aralik itibariyla)

*BV Portfoy Yénetimi A.S. Istanbul Sanayi Odas1 Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu® nun ilk pay ihrag tarihi 31 Aralk
2024 oldugundan, dnceki donem toplam deger/net varlik degeri tablosu 31 Aralik 2024 — 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle
olusturulmustur.

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

ISTANBUL SANAYi ODASI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 31 Arahk*

Referanslar1 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (55.442.873) 9.364
Donem Kari/(Zarar) 34.676.040 2.533
Dénem Kar1/(Zarar1) Mutabakati ile ilgili
Diizeltmeler (34.644.121) (9.364)
Faiz Gelirleri Ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 10 (14.414) -
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanlar ile ilgili 10 (34.629.707) (9.364)
Diizeltmeler e ’
Isletme Sermayesinde Gerg¢eklesen Degisimler (55.489.206) 16.195
Alﬁacaklardakl Artis (-)/Azalislar (+) Ilgili 6 113.437 (113.437)
Diizeltmeler
Borglardaki Artis (+)/Azalislar (-) Ilgili Diizeltmeler 6 308.449 120.268
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger
Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler 7 (55.911.092) 9.364
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (55.457.287) 9.364
Alinan Faiz 10 14.414 -
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 51.419.475 4.278.000
Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 9 51.419.475 4.278.000
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (4.023.398) 4.287.364
(A+B)
C. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET - -
ARTIS/AZALIS
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C) (4.023.398) 4.287.364
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI S 4.287.364 ]
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT 5 263.966 4.287.364

BENZERLERI (A+B+C+D)

*BV Portfoy Yénetimi A.S. Istanbul Sanayi Odas1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu® nun ilk pay ihrag tarihi 31 Aralk
2024 oldugundan, 6nceki donem nakit akig tablosu 31 Aralik 2024 — 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle olusturulmustur.

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
ISTANBUL SANAYi ODASI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEM SONUNA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

BV Portfdy Yonetimi A.S. Istanbul Sanayi Odas1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”)’dur. BV Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54. Maddelerine dayanilarak, BV
Portfoy Yonetimi A.S. Istanbul Sanayi Odasi Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu igtiiziigii ve BV Portfoy
Yonetimi A.S. Istanbul Sanayi Odas1 Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun katilma paylarinin ihracina iliskin
olusturulacak. Thra¢ Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK veya “Kurul”) 18 Aralik 2024 tarih ve E-
12233903 — 320.01.01-64682 sayili karar1 ile onaylanmistir. 25 Aralik 2024 tarih ve 11236 sayili Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’'nde fon ictiiziigii tescil edilmistir.

Fon katilma paylari; ictiiziik, ihra¢ belgesi bilgiler gercevesinde satis baslangic tarihi olarak belirlenen 31
Aralik 2024 tarihinden itibaren, ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim kanallari araciligryla yatirimcilara
sunulmustur.

Fon’un kurucusu ve yoneticisi

BV Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu”) ) .
Finanskent Mah. Finans Cad. Sarphan Finans Park Sitesi B Blok No:5BA Umraniye, Istanbul

Saklayici kurulus

Misyon Yatirim Bankast A.S (“Saklayic1”)
Esentepe Mah. Kirgiilii Sok. D1s Kap1 No:4 Metrocity Is Merkezi D Blok I¢ Kapi No: 29 34394 Sisli / Istanbul

Fon Portfoyiiniin Yonetimi

Fon’un yatinim stratejisi: Fon, genel olarak; sanayi basta olmak iizere sektorleri dijital ve yesil doniisiim
alanlarinda giiglendirecek teknolojileri iireten, gelistiren, yenilik¢i, siirdiiriilebilir biiylime ve katma deger
tiretme potansiyeli yiiksek, teknoloji odakli, globalde biiyiime hedefleri olan donanimli ve etik degerleri
yiiksek kuruculari olan girisim sirketlerine yatirim yapmay1 amaglamaktadir. Fon, bu temanin

disindaki sirketlere de yatirim yapabilecektir.

Fon’un yatirim yapmay1 hedefledigi ana sektorler: sanayi teknolojileri, {iretim teknolojileri, Yapay Zeka (Al),
makine 6grenmesi, yazilima dayali hizmet sektorii, iiretken Yapay Zeka (Generative Al), hizmet olarak
mobilite (mobility as a service — MaaS), hizmet olarak yazilim (software as a service — SaaS), eticaret, egitim
ve donanim gelistirme sektorleridir. Fon bu sektorlerin digindaki sektdrlere de yatirim yapabilecektir.Fon,
yukarida belirtilen prensiplere bagli olarak teknoloji gelistiren kulugka asamasindan ileri asamaya kadar
yelpazedeki girisim sirketlerinin kurulus ve isleyisine, kurucu olarak, sermaye aktarimi, bor¢ ve sermaye
inansmani karmasi saglanmasi veya pay devri, tecrilbbe aktarimi ve finansal yatirim yolu ile ortak olmayi
hedeflemektedir. Yatirim yapilacak girisim sirketlerinin fikirlerini hayata gecirebilme becerisine sahip olmasi
ve fikirlerinin ticari potansiyeli ile paralel biiylimeyi hedeflemesi de aranacaktir.

Fon yukarida sayilan girisim sirketleri digindaki girisim sirketlerine de yatirim yapabilecektir. Fon, girigim
sirketlerinin ihrag ettigi bor¢lanma araglarina veya diger girisim sermayesi fonlarinin katilma paylaria da
yatirim yapabilir. Yatirim yapilacak girigim sirketlerinin fikirlerini hayata gecirebilme becerisine sahip olmast
ve fikirlerinin ticari potansiyeli ile paralel biiylimeyi hedeflemesi de aranacaktir. Fon yukarida sayilan girigim
sirketleri digindaki girisim sirketlerine de yatirim yapabilecektir.



BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
ISTANBUL SANAYi ODASI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEM SONUNA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devam)
Fon Portfoyiiniin Yonetimi (Devami)

Fon, yatinnmlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktari ile sinirli olmasi kaydiyla sadece
Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirnmi yapmak {izere yurt disginda kolektif yatirim
amactyla kurulan kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir. Fon, ortak olmak veya sirket kurmak yoluyla
yapilan yatirimlardan halka arz, kurucu ortaga satig, mevcut ortaga satis, stratejik ortaga satig veya iiglincii
tarafa satig yontemleriyle ¢ikis gerceklestirilecektir. Ayrica yatirim yapilan bir sirketin tasfiye edilmesi
suretiyle de yatirim sonlandirilabilir.

Fon Yonetim Ucretleri

Kurucu, Fon’ un yonetim ve temsili ile Fon’ a tahsis edilen donanim, personel ve muhasebe hizmetleri
karsiliginda aylik donemlerde tahakkuk ettirilerek, ayin son giiniinii takip eden bes is giinii i¢erisinde, fon
toplam degerinin yillik yaklasik %2 + BSMV oranindaki Portfoy Y&netim Ucretini Fon’dan tahsil eder.

Denetim Ucretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan
giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim {icretleri cari donemde Fon’un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmistir.
Fonun olasi riskleri hakkindaki bilgiler

a) Piyasa Riski: Fon portfoyiindeki varliklarin degerinde, kar pay1 oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina agagida yer verilmektedir:
i) Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiinde yer alan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade eder.
ii) Kur Riski: Fon portfoyiinde yer alan yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar
(alacak haklar) ve yiikiimliiliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina
kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.
iii) Faiz/Kar Pay1 Oran1 Riski: Fon portfdyiine borglanma araci, kardan pay almaya dayali kira
sertifikasi, katilma hesab1 vb. menkul kiymetlerin ve iglemlerin dahil edilmesi halinde, s6z konusu
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlar1 degisimi nedeniyle olusan riski ifade
eder.
b) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar sonucunda &demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
¢) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistliriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.
¢) Operasyonel Risk: Fonun ve yatirim yapilan girisim sirketinin operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmast olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yan1 sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.
d) Yogunlasma Riski: Fonun tek bir girigsim sermayesi sirketine yatirim yapmasi halinde s6z konusu varligin
degerinde ya da 6deme kabiliyetinde ortaya ¢ikacak riski ifade etmektedir.
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FiINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1) FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devam)
Fonun olasi riskleri hakkindaki bilgiler (Devam)

e) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni
anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

f) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigt donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi riskidir.

g) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara
ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibari1 olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para
aklanmasi) iglenmesi riskidir.

&) Finansman Riski: Fonun ihtiya¢ duyuldugunda finansman kaynaklarina ulagim giigliigii ¢ekmesi nedeni ile
fon portfoyiiniin zarara ugrama durumudur. Finansman riski ile ilk asamada fonun satin alacagi bir girisim
sermayesi sirketi veya varligim bedelini 6deme kabiliyeti dl¢iilmektedir. Tkinci asamada ise yatirim yapilan
girigim sermayesi sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artisinin fon tarafindan
kargilanabilme kabiliyeti 6l¢iilmektedir.

h) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli
tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi veya diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirim ile baslangi¢ yatirnminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligini ifade eder.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1.Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar1 ve TMS’ ye Uygunluk Beyani

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar1 tarafindan 1 Ocak 1990
tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar1
belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi” (1I-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde
ylrirliige girmek {izere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmis ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu
kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1 ve portfoy raporlart alinmistir. Fiyat raporlar1 ve portfoy
dagilim raporlarindan olusan portfoy raporlari, fon portfoylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve
degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak
diizenlenmigtir. Ayrica SPK s6z konusu finansal tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini
yayimlamistir.

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictiizliglinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi
mevzuati ve SPK tarafindan c¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar,
gergcege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore
hazirlamig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devamu)
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gore, fonksiyonel para birimi
yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarini raporlama doénemi
sonundaki paranin satin alma giicine gore raporlamaktadirlar. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptig1 agiklamaya istinaden, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS)’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren
yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama”da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi
gerekmektedir. Ayni agiklamada, kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili kurum ya da
kuruluslarin enflasyon muhasebesinin uygulanmasina yonelik farkli gecis tarihleri belirleyebilecekleri ifade
edilmis olup, bu kapsamda Sermaye Piyasast Kurulu’nun (SPK); 7 Mart 2024 tarihli Biilteni’nde agiklanan
Karan uyarinca, yatinm fonlarmin TMS/TFRS uyarinca hazirlayacaklar1 finansal tablolarinda enflasyon
muhasebesi uygulanmayacaktir.

Buna istinaden Fon’un 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” uygulanmamustir.

Uygunluk beyam

Fon, finansal tablolarmi Kamu Goézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi” (1I-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esast baz alinarak TL olarak
hazirlanmistir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar yayimlanmak iizere 30 Mart 2026 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z konusu
TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir ge¢is hitkkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli
yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.2.Yeni ve revize edilmis standartlar, degisikliler ve yorumlar
31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve

TFRS yorumlar1 disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir.

Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.
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FiINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2.Yeni ve revize edilmis standartlar, degisikliler ve yorumlar (Devami)
TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik igermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 tarihinde veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli
bir etkisi bulunmamaktadir.

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamistir:

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (Devami)

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi1 — Karsilastirmali
Bilgiler

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagli Ortakliklar: Ag¢iklamalar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araglarin Smiflandiriimasi ve Ol¢iimii

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler Yillik Iyilestirmeler
TFRS’lere iliskin Yillik Iyilestirmeler — Cilt 11

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagli Ortakliklar: Ag¢iklamalar

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliikklerinin mevcut bir karsilama degerinde Ol¢lilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta s6zlesmelerinde
tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reasiirans ile
emeklilik sirketleri i¢in 1 yil daha ertelenmis olup 1 Ocak 2027 itibartyla TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri’nin
yerini alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ik Uygulamasi —
Karsilastirmah Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglari agiklanmasini ve gegisi kolaylagtirmak amaciyla
degisiklikler yapilmigtir. Ayrica, karsilastirmali bilgilere iligkin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayn1 anda
ilk uygulayan sirketlere finansal varliklarina iligkin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha
once TFRS 9’un smiflandirma ve olglim gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir.
Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2.Yeni ve revize edilmis standartlar, degisikliler ve yorumlar (Devami)
TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklamalar

TFRS uygulayan tiim isletmeler i¢in finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve agiklanmasi konusundaki
gereklilikleri icermektedir. Bu standart, 1 Ocak 2027 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagh Ortakliklar: Aciklamalar

TFRS 19, uygun kosullar1 saglayan bir bagh ortakligin, diger Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarindaki
aciklama gereklilikleri yerine uygulamasina izin verilen agiklama gerekliliklerini belirlemektedir. Bu standart,
1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araclarin Simiflandirilmasi ve Olgiimii

Degisiklikler, TFRS 9 Finansal Araglar standardinin siniflandirma ve 6l¢iim gerekliliklerinin uygulama sonrast
gbzden gegirilmesi sirasinda belirlenen konulari ele almaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

Degisiklikler, dogaya bagli elektrige dayanan s6zlesmeleri daha gercege uygun bir sekilde yansittigi goriisiiyle,
isletmelerin finansal tablolarina bu tir sozlesmelere iligkin bilgileri dahil edebilmelerini saglamayi
amaclamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS’lere iliskin Yillik fyilestirmeler — Cilt 11
Duyuru asagidaki degisiklikleri icermektedir:

* TFRS 1: 1lk kez uygulayanlar igin riskten korunma muhasebesi

* TFRS 7: Finansal tablo dig1 birakmadan kaynaklanan kazang veya kayip

* TFRS 7: Islem fiyat: ile gergege uygun deger arasindaki ertelenmis farkin agiklanmasi
* TFRS 7: Giris ve kredi riski agiklamalari

» TFRS 9: Kiraci tarafindan kira yiikiimliiliigiiniin finansal tablo dis1 birakilmasi

« TFRS 9: Islem fiyati

* TFRS 10: ‘Fiili temsilci’ tespiti

* TMS 7: Maliyet yontemi

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren
gecerlidir. TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagli Ortakliklar:
Aciklamalar Degisiklikler, TFRS 19’un ilk yayimlandig: tarihte dikkate alinmamis olan yeni veya revize
edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarim1 kapsamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde
veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir. S6z konusu standart, degisiklik
ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki muhtemel etkileri
degerlendirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.3 Muhasebe politikalar

Hasilat

Faiz gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Fon’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bicimde Ol¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Faiz gelirleri, sabit getirili
menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Kar Payr Gelirleri:

Finansal varliklardan elde edilen kar pay1 geliri, Fon’un ekonomik faydalar elde edecegi ve gelirin giivenilir
bir bi¢imde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Kar pay1 gelirleri, sabit
getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, katilma hesabi1 kar pay1 gelirlerini, Borsa Para Piyasasi

ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Finansal Araclar

Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar iglem tarihinde kayitlara alinir veya ¢ikartilir Fon, finansal
varliklarint (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli, (b) Finansal varligin
sozlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti
tizerinden, ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi
kar veya zarara yansitilarak ol¢iilen olarak smiflandirir.

Isletme sadece finansal varliklarin yénetimi igin kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten
etkilenen tiim finansal varliklar1 yeniden smiflandirir.Finansal varliklarin yeniden siniflandirilmasi, yeniden
siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha dnce finansal
tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger diisiikliigii kazang ya da kayiplar1 dahil) veya faizler i¢in herhangi
diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri {izerinden 6lgiiliir:

e finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi

e finansal varliga iligskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Muhasebe politikalar: (Devami)
Hasilat (Devami)

Finansal varliklarin siniflandirilmasi (Devami)

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar ise ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak olgiiliir:

e finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi

e finansal varliga iligskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri {izerinden 6lgiiliir:

e finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akiglarmin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmasi

e finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar ise gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak olgiiliir:

e finansal varliin, sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini
amagclayan bir i3 modeli kapsaminda elde tutulmast

e finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak Olciilmiiyorsa, ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiiliir.

IIk defa finansal tablolara almada Fon, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirimini
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri

doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

Itfa edilmis maliyeti {izerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullamlarak
hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve faiz gelirini ilgili
doneme dagitma yontemidir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz
orani uygulanarak hesaplanir

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikligii bulunan finansal varliklar. Bu tiir finansal
varliklar i¢in isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetine

krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Muhasebe politikalar: (Devami)
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itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi (Devami)

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varlik olmayan ancak
sonradan kredi-deger diigiikliigline ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir finansal
varliklar i¢in isletme, sonraki raporlama donemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini
uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilmis bor¢lanma araglari i¢in etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasebelestirilir ve “faiz gelirleri” kaleminde gosterilir.

Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Fon’un portfoylinde gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlik
bulunmamaktadir.

Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire vansitilan 6zkaynak araclari

Fon’un portfoyiinde gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araci
bulunmamaktadir.

Gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilme kriterini karsilamayan finansal varliklar gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak
Olciiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem sonunda ger¢ege uygun
degerlerinden Slgiiliir ve tiim gercege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal riskten korunma

islemlerinin bir parcasi olmadiklar siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Kur farki kazanc ve kayiplari

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degert, ilgili yabanci para birimiyle belirlenir ve
her raporlama doneminin sonunda gegerli kurdan gevrilir. Ozellikle,

e itfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tanimlanmig bir riskten korunma isleminin bir pargasi olmayan
finansal varliklar i¢in kur farklar kar veya zararda muhasebelestirilir.

e gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olgililen ve tanimlanmig bir riskten
korunma isleminin bir par¢asi olmayan bor¢lanma araglarinin itfa edilmis maliyetleri {izerinden
hesaplanan kur farklari, donem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger tiim kur farklari,
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir;
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Kur farki kazanc ve kayiplar: (Devami)

e gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak Olgiilen ve tanimlanmig bir riskten korunma
isleminin parcast olmayan finansal varliklara iligkin kur farklar1 donem kar veya zararda
mubhasebelestirilir; ve

e gercege uygun degeri diger kapsaml gelire yansitilarak 6lgiilen 6zkaynak araglarina iligkin kur farklar
diger kapsaml1 gelirde muhasebelestirilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Fon, itfa edilmis maliyetleri iizerinden gosterilen veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak Ol¢iilen bor¢lanma araglari, kira alacaklari, ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden
dogan varliklar ve ayrica finansal teminat sdzlesmelerine yapilan yatirimlarina dair beklenen kredi zararlar
icin finansal tablolarinda deger diisiikliigii karsiligi ayirir. Beklenen kredi zarari tutari her raporlama
doneminde ilgili finansal varligin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde olusan
degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.

Fon 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan varliklar ve
kira alacaklar1 icin basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak deger diislikliigli karsiliklarini, ilgili finansal
varliklarin 6miirleri boyunca beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.

Fon diger tiim finansal araglari i¢in, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde 6nemli bir artig
olduysa Omiir boyu beklenen kredi zararlarini muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski ilk
muhasebelestirmeden bu yana 6nemli bir artig géstermemisse Fon o finansal arag i¢in 12 aylik beklenen kredi
zarar1 tutarinda zarar karsiligint muhasebelestirir.

Fon’un portfoyli icerisinde yer alan girisim sermayesi yatirimlart i¢in yilda bir defa degerleme raporu
alinmaktadir.

Beklenen kredi zararlarinin 6l¢ciimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin 6l¢iimii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa kaybin
biiyiikliigii) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerrtit olasilig1 ve temerriit halinde
kaybin degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis ge¢mise ait verilere dayanir. Finansal varliklarin
temerriit halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki briit defter degeri {izerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Fon’un s6zlesmeye dayali olarak vadesi geldikce gerceklesecek
nakit akiglarinin tamamu ile Fon’un tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglarinin tamami arasindaki farkin (tiim
nakit agiklariin) baslangigtaki etkin faiz orani (ya da satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger
diisiikliigii bulunan finansal varliklar igin krediye gore diizeltilmis etkin faiz orani) lizerinden hesaplanan
bugiinkii degeridir.
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Finansal varliklarin finansal tablo disi birakilmasi

Fon yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akiglarina iliskin sdzlesmeden dogan haklarin siiresi
doldugunda veya finansal varlig1 ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve getirileri
onemli dlgiide bagka bir isletmeye devrettifinde o finansal varlig1 finansal tablo dis1 birakir. itfa edilmis
maliyeti {izerinden Ol¢iilen bir finansal varlik finansal tablo dis1 birakilirken varligin defter degeri ve tahsil
edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica, ger¢ege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir bor¢lanma aracinin finansal tablo dis1 birakilmasinda, daha 6nce
ilgili araca iligkin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip, kar veya zararda yeniden
siniflandirilir. Fon’un ilk muhasebelestirmede gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitarak
Olgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal tablo dist birakilmasi durumundaysa, yeniden degerleme
fonunda biriken toplam kazang veya kayip kar veya zararda muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara
transfer edilir.

Finansal Yukimliliikler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden dlger. Gercege
uygun deger degisimleri kir veya zarara yansitilanlar disindaki yiikiimliiliklerin ilk Slgiimiinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis
maliyetinden 6l¢iilen olarak siiflandirir:

e Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler: Bu yiikiimliiliikler,
tiirev tlrlinler de dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede gergege uygun degerinden 6lgiiliir.

e Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarini tasimamasi veya devam
eden iligki yaklasiminin uygulanmas1 durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikler: Fon, bir varlig1
devam eden iliskisi Ol¢iisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya
buna bagli bir yiikiimliiliikk de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagl yiikiimliiliik, isletmenin elinde
tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde olgiiliir. Devredilen varliga bagl
yiikiimliiliik, devredilen varligin net defter degeri ile ayni usulde 6lgiiliir.

e TFRS 3’iin uygulandig: bir igletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan
sarta bagli bedel: 11k defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagl bedeldeki gercege

uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir.

Finansal viikkiimliliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasi

Fon finansal yiikiimliilikleri yalnizca Fon’un yiikiimliliikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde veya
zaman asimina ugradiginda finansal tablo dig1 birakir. Finansal tablo dis1 birakilan finansal ylikiimliligiin
defter degeri ve devredilen nakit dis1 varliklar veya listlenilen yiikiimliiliikler dahil olmak iizere 6denen veya
Odenecek tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

18



BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
ISTANBUL SANAYi ODASI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEM SONUNA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
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Yabanci Para Cevrimi

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir.

Yabanci para iglemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar tizerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanct
paraya dayali parasal varlik ve yiikiimliilikkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlari kullanilarak; yabanci
para cinsinden olan ve maliyet degeri ile dlciilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan;
yabanci para cinsinden olan ve ger¢ege uygun degerleri ile 6l¢iilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmastir.

Finansal Araclarin Netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giicline sahip olunmasi ve
s0z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alis anlagmalar1 ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri tekrar geri alimlarini éngdren
anlagmalar ¢ercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal durum tablosunda “Teminata
verilen finansal varliklar” altinda fon portfdyiinde tutulus amaclarina gore “Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarina gére degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Repo soOzlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo borglart” hesabinda
muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalar ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar1 arasindaki farkin
doneme isabet eden kismi i¢in etkin kar pay1 orani yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo
islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen kar paylari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“kar payi gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi icin “I¢ verim orani ydntemi’ne gore kar payr gelir
reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “kar pay1 gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Fon’un 6diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.

Takas Alacaklar: /Borglari

Takas borg¢lar1 raporlama donemi sonu itibariyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir. Takas alacaklart normal

yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satiglarina iligkin
olan alacaklardir. Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
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Menkul Kiymet Satis Kar/Zarari

Fon portfoylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglari
toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig
tutar1 ile satig gilinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabina
veya “Menkul kiymet satig zararlari hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar1 deger
artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak
“Gergeklesen deger artislari/azalislart” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir
tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda,
Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Komisyon
Giderleri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim {icreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Kar payi gelir ve gideri

Kar pay1 gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Kar pay1 geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢er¢evesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi

Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1i Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar
(borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler
yatirim ortaliklarmin portfdy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat oram1 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Muhasebe politikalar: (Devami)
Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yiikiimliiliikk olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri iizerinden giinlilk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payimin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve
Fon’un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig1 iliskili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Fiyatlama Raporuna lliskin Portféy Degerleme Esaslar

Degerleme her is giinii itibartyla yapilir. Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen
esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Als tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

i1) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢clanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani
ile degerlenir.

i) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik kar pay1 orani kullanilarak tahakkuk eden kar payinin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

iv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci1 para i¢in belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

V) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gdsterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

V) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve

dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

vi) (1) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu
tarafindan alinir.
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BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
ISTANBUL SANAYi ODASI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEM SONUNA AiT

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Muhasebe politikalar: (Devami)

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslar1 (Devam)

(© Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde
degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in

belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi ile bulunur.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet esaslarina
gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek ve hizmet sundugu
bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Fon’un faaliyet boliimii
bulunmamaktadir.

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan BV Portféy Yonetimi Anonim Sirketi’dir. Fon ile
diger iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir:

a) Iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
iliskili tarafa borglar
BV Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim ticreti) 215.751 -
Toplam 215.751 -

b) Iliskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Mliskili taraf ile yapilan islemler
BV Portfoy Yonetimi A.S. (fon yonetim iicreti) 2.201.558 -
Toplam 2.201.558 -
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BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
ISTANBUL SANAYi ODASI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEM SONUNA AiT

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2025 31.12.2024
Bankalar 263.966 4.287.364
Toplam 263.966 4.287.364
6. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Diger Alacaklar 31.12.2025 31.12.2024
Diger Alacaklar - 113.437
Toplam - 113.437
Diger Borglar 31.12.2025 31.12.2024
Odenecek Denetim Ucreti 41.220 109.800
Yonetim Ucreti 215.751 -
Diger Borglar 171.746 10.468
Toplam 428.717 120.268
7. FINANSAL VARLIKLAR
31.12.2025 31.12.2024
Finansal Varliklar 90.540.799 -
Toplam 90.540.799 -
31 Aralik 2025
Nominal Deger Maliyet Kayith Deger
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varhklar
Girigim Sermayesi Yat. 4.286.230 4.286.230 4.286.230
Bagh Ortakliklar, 12.592.530 12.592.530 41.323.742
Istirakler
Katilma Paylar1 20.000.000 20.000.000 20.243.056
Yatirim Fonlari 5.995.518 19.016.165 24.687.771
Toplam 42.874.278 55.894.925 90.540.799
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BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi
ISTANBUL SANAYi ODASI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2025 DONEM SONUNA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Niteliklerine Gore Giderler 31.12(3i)0215' 31-12({;)021‘;
Yonetim I"Jcretleri* 2.201.558 -
Saklama Ucretleri 105.762 9.571
MKK Ucretleri 30.496 -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri - 2.695
Danismanlik Ucretleri 31.513 -
Denetim Ucretleri 77.220 108.000
Kurul Ucretleri 8.213 2
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 306.200 -
Toplam 2.760.962 120.268

*Kurucu, Fon’ un yonetim ve temsili ile Fon’ a tahsis edilen donanim, personel ve muhasebe hizmetleri karsiliginda aylik
donemlerde tahakkuk ettirilerek, ayin son giiniinii takip eden bes is giinii igerisinde, fon toplam degerinin yillik yaklasik
%2 + BSMV oranindaki Portféy Yonetim Ucretini Fon’dan tahsil eder.

Bagimsiz Denetci/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere Iliskin Ucretler

1 Ocak — 31 Aralik 2025 raporlama donemine ait bagimsiz denetim ticreti 50.000 TL dir. (2024: 130.000 TL)

9. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

Birim pay degeri 31.12.2025 31.12.2024
Fon toplam degeri (TL) 90.376.048 4.280.533
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 48.485 4.278
Birim pay degeri (TL) 1.864,0001 1.000,5921
1 Ocak itibarlyla (Adet) 4.278 -
Donem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) 44.207 4.278
Donem iginde geri alinan fon paylari sayist (Adet) - -
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayisi (Adet) 48.485 4.278

2025 2024
Finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri 90.376.048 4.280.533
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 90.376.048 4.280.533

Fark
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10. HASILAT
1 Ocak 1 Ocak
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Faiz Gelirleri 14.414 -
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 2.786.049 -
Finansal Varlik ve Yiik. Iliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar 34.629.707 9.364
Esas faaliyetlerden diger gelirler 6.832 113.437
Toplam 37.437.002 122.801

11. FINANSMAN GiDERLERI

Bulunmamaktadir. (31.12.2024: Bulunmamaktadir.)

12. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig1 dolayisiyla da Fon’un
bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine
gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta policesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve Merkezi
Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti
suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta
kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibarryla VIOP islemleri igin verilen teminat1 bulunmamaktadir.

13.TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihleri itibaryla tiirev arac1 bulunmamaktadir.

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger kar pay1 oran riski, nakit akimi kar pay1 orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel

olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
Yogunlasma riski

Fon i¢tiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak {izere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani islemleri mevzuata, i¢ tiiziik ve ihra¢ belgesinde
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1 Fon’un faize duyarli finansal
varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. Fon’un faize
duyarlilig1 finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde
olacak degisikligi icermektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak 1 Ocak-
siniflandirilan finansal varliklar 31 Aralik 2025
Sabit Faizli Araglar 20.000.000
Toplam 20.000.000

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
smifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz orani riskine maruz
kalmaktadir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Fon’un yaptig1 analizlere gore TL faizlerde %5 oraninda faiz artis1 veya azalisi
olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri
gercege uygun degerinde ve Fon’un net donem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur:

Faiz Artisi / Azalisi 31 Aralik 2025
Kar Zarar Uzerindeki Etkisi

5% 1.000.000
(5) % (1.000.000)
Fiyat Riski

Fon piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Fon’un yaptig1 analizlere gére %5 oraninda fiyat artis1 veya azaligi olmasi

durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla Fon’un net donem kari/zararinda 1.234.389 TL
artis ya da azalis meydana gelmektedir.
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
Kur riski

Yabanci para varliklar, ylikiimliiliikler ve bilango dis1 ylikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yabanci varlik cinsinden varlik ve yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.
Kredi Riski

Yatirim yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin siirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittigi

Tiirkiye’dedir.

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2025
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iligkili  Diger Mliskili Diger Finansal Banka BPP

Taraf  Taraf Taraf Taraf Varliklar Mevduat Alacak Diger
Rap(.)rl.am.a tarihi it. maruz kalinan azami i ) _ ) 90.540.799  263.966 _ )
kredi riski
A. Vadesi gegmemis ya da deger
distikligiine ugramamis finansal - - - - 90.540.799  263.966 - -
varliklarmn net kayitli degeri

31 Aralik 2024
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Migkili  Diger Tigkili Diger Finansal Banka BPP Dig

Taraf Taraf Taraf Taraf Varlhklar Mevduat Alacak er

Raporlama tarihi it. maruz kalinan azami

kredi riski - - - 113.437 - 4.287.364 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
distikligiine ugramamis finansal - - - 113.437 - 4.287.364 - -

varliklarmn net kayitli degeri

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaniin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon kaynaklarini
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag:
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan
finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini gdstermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri
iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Likidite Riski (Devami)
Sozlesmeye dayah
31 Aralik 2025 Defter nakit cikislar 3aydan  3-12ay ISyl Syldan
Degeri kisa arasi arasi uzun
toplam
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Diger borglar 428.717 428.717 428.717 - - -
31 Aralik 2024 Defter: sozlesmeye dayah 3 aydan 3-12ay 1-5yil  Syidan
Degeri nakit cikislar toplanu kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Diger borglar 120.268 120.268 120.268 - - -

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak ger¢eklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir. Fon,
finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege uygun
degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler,
Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

a. Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diistiniilerek kayitl degerlerine yaklastigi dngdriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar

esas alinir.

b. Finansal yiikiimliiliikler:

Finansal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinden

onemli Ol¢iide farklilik géstermeyecegi varsayilmistir.

Fon’un finansal varlik ve yilikiimliiliiklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Gergege Kayith Gercege Kayith
uysun degeri uysun degeri
degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 263.966 263.966 4.287.364 4.287.364
Diger alacaklar - - 113.437 113.437
Diger borglar 428.717 428.717 120.268 120.268
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aynm varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligiin birinci kategoride belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da ylikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31.12.2025 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Girigim Sermayesi
Yat 4.286.230 4.286.230 - -
Bagh Ortakliklar, 41323.742 41323742 i .
Istirakler
Katilma Paylar1 20.243.056 20.243.056 - -
Yatirim Fonlari 24.687.771 24.687.771 - -

15. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 31 Arahk

2025 2024

Banka 263.966 4.287.364
Vadesiz Mevduat 263.966 4.287.364
263.966 4.287.364

16. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
flgili tiim degisiklikleri igeren fona ait giincel ictiiziik ve ihrag¢ belgesi Sirket internet sitesi ve KAP’ta

yatirimeilarin bilgisine sunulmustur.

17. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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PORTFOY DEGERi TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi
TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPORU
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BV PORTFOY YONETIMi ANONIiM SIiRKETI
ISTANBUL SANAYI ODASI GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

PAY FiYATn\gIN HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN PORTFOY DEGERi TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

BV Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Istanbul Sanayi Odasi Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun pay fiyatmin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarmin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirnm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulari ¢ergevesinde 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

BV Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi Istanbul Sanayi Odasi Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu’nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlar1 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarima iligkin Teblig (1I-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve BV Portféy Yonetimi A.S. nin bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup,
bagka bir maksatla kullanilmast miimkiin degildir.

Istanbul, 30 Mart 2026
ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM
VE YEMINLi MALI MUSAVIRLIK A.S.

Registered Firm of US PCAOB “Public Company Accounting Oversight Board”
Member of Russell Bedford International — a global network of independent professional services firms

Hakverdi Yaradilmis, YMM
Sorumlu Denetci



BV PORTFOY YONETiMi ANONIM SiRKETI

ISTANBUL SANAYi ODASI GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
31 ARALIK 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIMLAR

A.GIRISIM SERMAYESi YATIRIMLARI
A.1.BAGLI ORTAKLIKLAR, ISTIRAKLER, i$
ORTAKLIKLARI
ONE HUMAN
GRUP TOPLAMI
GRUP TOPLAMI
A.6.DIGER
ODENEN AVANSLAR
Yurt i¢i Girisim Sermayesi Yatirim
ONE HUMAN
GRUP TOPLAMI
GRUP TOPLAMI
GRUP TOPLAMI
GRUP TOPLAMI

YATIRIMLAR

KATILIM HESABI
KATILIM HESABI

MiSYON YATIRIM BANKASI AS.
GRUP TOPLAMI
DIGER
Y.Fonu Tiirk
BTK-BV PORTFOY TEKNOLOJi KATILIM FONU

VFK - ZIRAAT PORTFOY IKINCI KISA VADELI
KIRA SERTIFIKALARI KATILIM (TL) FONU

GRUP TOPLAMI
FON PORTFOY DEGERI

ALIS
TARIiHi
26.12.2025
31.12.2025
DOViZ IHRACCI
CiNsi
TL
TL
ZIRAAT
PORTFOY
TL YONETIMI
AS.

SOF — BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
ISTANBUL SANAYI ODASI GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHLI FIYAT RAPORU

VADE

KURUM TARIiHi

06/01/26

ALIS
MALIYETI
(TL)

12.592.530,00
12.592.530,00
12.592.530,00

4.286.230,00
4.286.230,00
4.286.230,00
4.286.230,00
16.878.760,00
NOMINAL
FAizZ
ORANI

44,36

DEGERLEME
RAPORU
TARIiHI

NOl}’liNAL
DEGER

20.000.000,00
20.000.000,00

423.518,00
5.572.000,00

5.995.518,00

BiRiM
ALIS
FiYATI

0,991693

3,337431

DEGERLEME
RAPORUNDA
YER ALAN
DEGER (TL)

3.157,38

4.286.230,00

SATIN ALIS
TARIiHi

23/12/25

21/11/25

04/12/25

PORTFOY
DEGERI
(TL)

41.323.742,05
41.323.742,05
41.323.742,05

4.286.230,00
4.286.230,00
4.286.230,00
4.286.230,00
45.609.972,05
NET
DONUS
TUTARI

20.340.277,78

GUNLUK
BR DEGER

44,357639
20.243.055,56

1,049306
4,350928

24.687.770,80
90.540.798,41

GRUP (%)

90,60
90,60
90,60

9,40
9,40
9,40
9,40
100,00
TOPLAM
DEGER

20.243.055,56

444.399,98

24.243.370,82

GRUP
(%)

100,00
100,00

98,20

100,00
100,00

TOPLA
M (%)

45,64
45,64
45,64

4,73
4,73
4,73
4,73
50,37
TOPLA
M (FPD
GORE)

22,36
22,36

0,49
26,78

27,27

TOPLA
M (FTD
GORE)

22,40
22,40

0,49
26,82

27,31



BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

ISTANBUL SANAYi ODASI GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHLi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. FON PORTFOY DEGERI
1) Girisim Sermayesi Yatirnmlari
Portfoyii
a) Bagli ortakliklar, istirakler, is
ortakliklari
b) Kol. yat. amaciyla y.disinda
kurulan kuruluslardaki paylar
¢) Y.i¢inde kurulu 6zel amagl
sirketlerdeki paylar
¢) GSYO sermaye piyasasi araglari
d) GSYF katilma paylar
e) Diger
2) Para ve Sermaye Piyasasi
Araclan Portfiiyﬁ
B. HAZIR DEGERLER
a) Kasa
b) Bankalar
¢) Diger Hazir Degerler
C.ALACAKLAR
a)Takastan Alacaklar Toplami1
i) T1 Alacaklart
ii) T2 Alacaklar
iii) Ileri Valorlii Takas Alacaklar
b) Diger Alacaklar
i) Diger Alacaklar
ii) Vergi Alacaklar1
iii) Mevduat Alacaklari
iv) Temettu
D. BORCLAR
a) Takasa Borglar
i) T1 Borglar1
ii) T2 Borglar
iii) Ileri Valorlii Takas Borglari
iv) Thbarli FonPay Takas Borglari
b) Yonetim Ucreti
¢) Odenecek Vergi
¢) Ihtiyatlar
d) Diger Borglar
i) Diger Borglar
ii) Denetim Reeskontu
¢) Kayda Alma Ucreti
f) Krediler

BV PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
ISTANBUL SANAYI ODASI GiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM % FON TOPLAM DEGERI
90.540.798,41 100,18 Toplam Pay Sayist
45.609.972,05 50,38 50,47 Dolagimdaki Pay
41.323.742,05 90,60 45,72 Kurucunun Elindeki Pay Sayisi
0,00 0,00 0,00 Dolagimdaki Pay Orant
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 BiRiM PAY DEGERI
0,00 0,00 0,00
4.286.230,00 9,40 4,74 Gilinliik Vergi
44.930.826,36 49,62 59,20 Giinliik Yénetim Ucreti
263.966,32 0,29 Bir Giin Onceki Fiyat
0,00 0,00 0,00 Bir Giin Onceki Vergi
263.966,32 0,00 0,29 Getiri (%)
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 EUR Birim Pay Degeri
0,00 0,00 EUR Bir Onceki Giin Fiyati
0,00 0,00 EUR Getiri (%)
0,00 0,00 EUR Dolagimdaki Pay
0,00 0,00 USD Birim Pay Degeri
0,00 0,00 USD Bir Onceki Giin Fiyati
0,00 0,00 USD Getiri (%)
0,00 0,00 USD Dolagimdaki Pay
0,00 0,00
-428.716,95 -0,47 USD TCMB ALIS KURU
0,00 0,00 0,00 EUR TCMB ALIS KURU
0,00
0,00
0,00
0,00
-215.750,72 50,32 -0,24
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
-208.447,43 49,68 -0,23
-167.227,79 -0,19
-41.219,64 -0,05
-4.518,80 1,05 0,00
0,00 0,00 0,00

90.376.047.78
1.000.000.000,000
48.485,000

999.951.515,000

% 0,00

1.864,000160

13.484,42

1.865,187757
0,00
-0,063670

37,068048
36,968671
0,268810
0,000
43,504953
43,515811
-0,024950
0,000

42,8457
50,2859



