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HAKKIMIZDA

BV Portfdy Yonetimi A.S. ("BV Portfdy"), girisim sermayesi yatirim fonlari ile
halka ac¢ik teknoloji sirketlerinin hisse senetlerine yatirrm yapan fonlar
kurmakta ve ydénetmektedir. Yatirimcilarinin risk ve getiri beklentilerini
dengeleyen stratejik yatirim politikasi yaklagsimi ile yurt i¢cinde ve yurt disinda
teknoloji alaninda faaliyet gésteren yenilikgi ve yUkselen trenddeki sirketlerin
hisselerinden olusan fon seceneklerinin yani sira HFT (High Frequency
Trading) ve Quant (Kantitatif) yatirrm stratejileri ile yonetilen fonlariyla
yatirimcilarina katma degerli hizmmet sunmaktadir.

BV Portfoy bir Bogazici Ventures istirakidir.

Bogazigi Ventures, “inovasyon” odakl yenilik¢i ve dénlstlrlicU teknoloji
start-up’larina fikir asamasindan halka agik sirketlere kadar genis bir
yelpazede yatirim yapan Turkiye’nin lider girisim sermayesi yatirim sirketidir.

Ekosistemin glclne inanan sirket, 6zellikle Turkiye’de yerlesik teknoloji
sirketlerine ve girisimlere Ust dUzeyde katki saglama misyonu ile ekosistemin
gelismesi igin devlet, sivil toplum kuruluslari, girisimciler ve yatirimcilar ile
birlikte galismaktadir.

Farkli teknoloji dikeylerine odaklanan 7 adet fonu ile Bogazigi Ventures 10
yildir Turkiye’den cikip globale acilan girisimcilerin yolculuklarina ortak
olarak, yikici ve yenilik¢i teknolojiler ile sermayedarlar arasinda képru goérevi
gérmektedir.

YONETILEN FON TOPLAM YATIRIMCI
ADEDI SAYISI

YONETILEN FON
BUYUKLUGU

MIiLYAR TL

AYLIK FON BULTENI



BVPORTFOY

PIYASA |
GELISMELERI

3 Subat’ta agiklanan ve piyasa beklentilerinin Gzerinden %5,03 olarak gerceklesen ocak ayl enflasyonu sonrasinda
subat ayi enflasyonu %2,27 olarak agiklandi ve tiiketici fiyat endeksi (TUFE) yilhk %39,05 degerine gevsedi.
Subat’ta aylik bazda en yUksek fiyat artisi %9,92 ile egitim grubunda gorulurken, fiyat dustslerinin yasandidi tGrin
gruplari ise giyim ve ayakkabi ( aylik -%5,06 ) ile saghk ( aylik -%4,38) olarak izlendi.

TCMB, yilin ilk enflasyon raporunda 2025 yil sonu enflasyon tahmininde yukari yénlU revizyona gitti. 2025 yili tahmini
3,0 puan artirilarak %21,0’den %24,0’e yiikseltildi. Orta vadeli programda 2025 yili tahmini %17,5 dlzeyindeydi.

6 Mart tarihinde yapilacak yilin ikinci PPK toplantisinda ise %40’In altina gevseyen enflasyon verileri esliginde,
mevcut stratejiye uygun olarak 250 baz puanlik bir indirim daha beklenmektedir.

Turkiye istatistik Kurumu'nun (TUIK) agikladigi verilere gére Tiirkiye ekonomisi 2024 yilinda %3,2 biiyiime kaydetti.
Milli gelir 1,3 trilyon USD’yi asarken, kisi basina disen gelir rekor seviyeye ulasarak 15.463 USD olarak hesaplandi.

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Satin Alma Yoéneticileri Endeksi (PMI), kasim ve aralik ayindaki toparlanmanin
ardindan ocak ayinda 48,0 dUzeyine gerileyen endeks subat ayinda 48,3’e yiikseldi. Esik deger olan 50,0’nin
Uzerinde &lgllen tim rakamlarin sektdrde iyilesmeye isaret ettigi anket sonuglarina gére endeks degeri nisan 2024

déneminden beri daralma bdélgesinde bulunuyor.

Reel kesim giiven endeksi Subat 2025'te 100,9'dan 102,4'e yikselerek gegtigimiz haziran ayindan bu yana en yiksek
seviyeye ulasti.

TUIK verilerine gére Mevsim etkisinden arindirilmig ocak ayi igsizlik orani %8,4 olarak agiklandi.

Ulusal paranin yabanci paralar karsisinda enflasyondan arindirilmis degisimini élgen TUFE bazli Reel Efektif Déviz
Kuru Endeksi (REDK) 2025 yili ocak ayinda bir 6nceki aya gére yuzde 4.1 artarak 75.44 degeri ile mart 2020’den bu
yana en ylksek diizeyine yiikseldi.
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Kaynak: EVDS (TCMB) Son Gé6zlem: Ocak 2025
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PIYASA |
GELISMELERI

Sektorel enflasyon beklentilerine gére 2025 yili subat ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri, piyasa
katiimcilari icin %25,3'e ve reel sektoér icin %41,9'a gerilerken hane halki beklentileri %59,2 seviyesine yiikseldi.

Tuketici Fiyat Enflasyonu Beklentileri (12 Ay Sonrasi) ve
Politika Faizi (Yillik Bilesik)

. Politika Faizi ( Yillik Bilesik ) - Piyasa Katilimcilari Reel Sektoér Hane Halki
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Kaynak: EVDS (TCMB) Son Gézlem: Subat 2025

Fed’in 28-29 Ocak tarihlerinde gercgeklestirdigi toplantinin tutanaklarinda, Trump’in ticaret ve gé¢men
politikalarinin yUksek enflasyona sebep olabilecedine ydnelik endiseler éne g¢ikarken, Katilimcilarin enflasyon
beklentilerine yonelik bazi gostergelerin son dénemde bir miktar ylkseldiginin belirttigi goértldi. Fed Baskani
Powell yaptigi konusmada politika durusunun eskisine kiyasla 6nemli dlcliide daha az kisitlayici oldugunu ve
ekonominin gicli kalmaya devam ettigini, politika durusunu ayarlamak igin acele etmeye gerek olmadigini
belitti.

ABD ekonomisin 2024'lin son geyredinde iliskin blylme verilerinde ikinci tahminler agiklandi. ikinci okuma ya gére
ABD gayrisafi yurt ici hasilasi yilin son ¢eyreginde %2,3 artti. ABD ekonomisi 2024 genelinde %2,8’lik bUylime
yasarken 2023 senesinde bu oran %2,9 olarak agiklanmisti.

ABD’de tiiketici enflasyonu ocak ayinda aylikta %0,5 , yillikta %3,0 artis kaydetti. Uretici fiyatlar ise aylikta %0,4
artarken yillikta %3,5 ile yatay seyrederken, tarim disi istihdamda ocak ayinda 170 bin kisilik beklentinin altinda 143
bin dlzeyinde gergeklesti.

Euro Bolgesi’nde TUFE 6n verisi subat ayinda %0,5 artarak yillikta %2,4 oldu. Ayrica Euro Bélgesi’nde imalat sanayi
PMI endeksi subat ayinda 47,6 ile son 24 ayin en yuksek seviyesine ulasirken, hizmet sektérii 6ncu PMI verisi
51,3'ten 50,7'ye geriledi.

Avrupa Merkez Bankasi’nin 30 Ocak 2025 tarihli para politikasi toplantisinin tutanaklari yayimlandi. Tutanaklarda,
aralik ayindan bu yana risk dengelerinin yukari yonli degdistigini gosteren gézlemler oldugu belirtildi. Ayrica ABD
Baskani Donald Trump'in politikalariyla birlikte kiresel ticarette yasanan slrtlsmeler kaynakl yUksek belirsizlik
oldugu ifade edildi. Avrupa Merkez Bankasr’nin bir sonraki faiz toplantisi 5-6 Mart'ta yapilacak. Piyasalar, bu
toplantida 25 baz puanlik faiz indirimi bekliyor.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentilere paralel 25 baz puan diigiirerek % 4,50 seviyesine indirdi.
ingiltere, 2024 yili son ceyreginde dnci veriye gére % 0,1, yillik bazda ise % 1,4 blyud.

AYLIK FON BULTENI



BOGAZICi VENTURES, BV GROWTH | BVG
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

Yilhk Yénetim Ucreti
Getiri %53,85 Yillik %2,5

Kurulus itibariyla

Getiri 7%562,48

66

BV Growth fonu teknoloji ya da is modeli inovasyonunu &6nceligine
almig, global pazarlarda dijital pazarlama ile hizla buyime
potansiyeline sahip ve is modelini kanitlamis teknoloji sirketlerine %20
yatirim yapmaktadir. 99

Performans Primi

YATIRIM TEZi Rl

Tarkiye girisim ekosisteminin glglu oldugu oyun, finansal teknolojiler, dijital saglik, S+2+2Yi
yapay zeka, egitim teknolojileri, insan kaynaklari teknolojileri ve perakende
teknolojileri gibi dikeylerde, erken blyUme asamasindaki yetenekli ve vizyoner
girisimcileri destekleyerek lider yatirimci rolUni Ustleniyoruz. Amacimiz, bu
girisimlerin basari hikayelerine ortak olurken, ekosisteme katma degder saglamak . .
ve yatirimcilar igin erken asamada stratejik ve anlamli ortakliklar kurarak Hedef Getiri
yatirimcilarimiza yUksek getiri potansiyeli yaratmaktir. %32 IRR

PORTFOY DAGILIMI PORTFOY SiRKETLERI

GUNCEL DAGILIM oNo enhencer Fon Toplam Deger
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kullanan toplam portfdy sirketi sayisi 14’tUlr (%36). GAMES

USD / TRY

YATIRIM STRATEJISI

Girisimlerin Urlnlerini test ederek gelistirme yetkinliklerini dederlendirmek ve erken

asamada kullanici verilerini analiz etmek, global dlgekte bliylme potansiyeline sahip Sat|§ LENEETT
girisimlere yatirrm yapmamizi saglar. Az gelir elde etmis ancak veri bazl potansiyel £&
gosteren girisimlerin yani sira, ge¢cmiste basarili projelerde yer almis deneyimli BV Portfoy

kuruculardan olusan ekipler de BV Growth | stratejisi kapsaminda yatirm
odagimizdadir.

Detayll analiz ve degerlendirme sirecglerinden gecgen girisimlere ortalama 500.000 . S
USD yatirm yaparak anlamli bir hisse edinmeyi, yatirim sonrasi aktif destek Fon lhrag¢ Tarihi
saglayarak sirketlerin bUylime yolculuklarinda stratejik ortak olarak konumlanmayi 18/12/2020
hedefliyoruz. Ayrica, basaril girisimlere 2 milyon USD’ye kadar takip yatirimlari ile ek
finansman destedi sunuyoruz.

_{5 https://www.bvportfoy.com/tr/fon/BVG-bv-portfoy-bogazici-ventures-girisim-sermayesi-yatirim-fonu
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BOGAZICIi VENTURES, BV GROWTH Il
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

Hedef USD Bazh

SN AFL I vk Getiri Hedefi

%35

ihrag Tarihi

66

Onimuzdeki 10 yilda Tirkiye’den bircok unicorn cikacadina
inaniyoruz ve BV Growth Il fonu portfoyinden en az 2
unicorn ¢ikacagindan emini

. 1z! 99
YATIRIM TEZI

Hizla gelisen yapay zeka teknolojisinin dnimuzdeki bes yil icinde insan seviyesine ulasacagi
6ngodrilmektedir. Yapay zeka, internetin kesfi ve akilli telefonlarin hayatimiza girisi gibi,
dinyayi kékten degistirecek déntstlrici bir teknoloji olarak konumlanmaktadir.

Turkiye girisim ekosistemi, yetenekli ve dinamik ekipleriyle inovatif is modelleri gelistirme
konusundaki basarisini kanitlamigtir. BV Growth |l Fonu, erken asamada yapay zeka
teknologjilerini ileri seviyede kullanarak farkl sektérlerin dénldsimine &6ncilik edecek
teknoloji sirketlerine yatirm yapmayi hedeflemektedir. Bu fon, déndsim ¢aginda
Turkiye’den cikacak kuresel teknoloji devlerine ve gelecedin ‘Unicorn’ adaylarina ortak
olarak hem ekosisteme katma deger yaratmayl hem de yatirimcilara benzersiz getiri ve
stratejik teknoloji firsatlarina erisim imkani sunmayi amaglamaktadir.

Genel Yapay Zeka Sisteminin Kullanilabilir Hale Gelmesine Kadar Beklenen Siire
(Logaritmik Olgek)
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YATIRIM STRATEJiSI

Yapay zeka sirketleri temel yapay zeka, altyapi ve uygulama seviyesi olarak 3 kategoriye
ayrilmaktadir. Ozellikle uygulama seviyesi yapay zeka sirketlerinin TUrkiye’de dogmasi,
inovatif is modellerinin basariyla hayata gegmesi gérdugumdiz ve giderek daha da gelisen
firsat alanidir. Bir yapay zeka sirketi yetkin ve yeterli ekiplerin bir araya gelmesi ile basariyla
hayata gecgebilir. Bunun igin de erken agamada ortalama 2milyon USD yatirim alarak ayaga
kalkmali ve 2 yil boyunca yeni yatirima ihtiya¢c duymadan lirinlerini gelistirmelidir.

Tarkiye’de erken asamada bu &lgekte yatirrm yapan ve yatirim turlarina liderlik eden fon
sayisi oldukga sinirlidir. Bogazigi Ventures olarak, BV Growth I’de basariyla uyguladigimiz
stratejiyi BV Growth |l fonunda da sUrdUrlUyoruz. Lider yatirimci olarak, vizyoner
girisimcileri kesfediyor, sirket degerlemelerini titizlikle gergeklestiriyor ve yatirim
slirecinin tum asamalarina—stratejik deneyimimiz ve hukuki uzmanligimizla-6nciliik
ediyoruz. BV Growth Il fonu kapsaminda, yalnizca fon yatirimcilarimizin yer aldigi danisma
komitesiyle hareket ederek, kiresel yapay zeka ekosisteminde prestij sahibi yatirm
fonlariyla stratejik is birlikleri Kkuruyoruz. Bd&ylece, girisimlerin uluslararasi blyime
sureglerine deder katarken yatirimcilarimiza da global élgekte giglu firsatlar sunuyoruz.

Stratejimizin temelini, yliksek biliyime potansiyeli olan erken asamadaki 18 girisime
anlamli hisse oranlariyla ortak olmak ve basarii g¢ikislar gergeklestirdigimizde
yatirimcilarimiza yiiksek getiri sunmak olusturuyor.

Yénetim Ucreti
Yillik %1,83

*Taahhit Ustlinden
yillik ortalama
Performans Primi
%20

Taahhit Bazli Esik

Getiri Orani
%4 - 1M USD +

%6 - 3M USD +
%8 - 5SM USD +

Fon Suresi
12 Yil

Hedef Getiri
%35+ USD Bazinda
(Ortalama)

%55+ USD Bazinda
(lyi Senaryo)

Hedef Fon
Buyuklugu

50M USD
Yatirom
Taahhutlerinin
Hedeflenen

Odeme Siiresi ve

Cikis Yili
6 Yil

Esik Deger
usSD

Satig Kanallari

BV Portfdy
Gedik Yatirim

Yatirhm Komitesi

Uyeleri
Agah Ugur
MUnir Kundakgi
Gizem Sezer
Barig Ozistek
Zeynep Ozgir
Caglayan
Burak Balik
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SINERJI
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU BSG

Yilhk Yénetim Ucreti
Getiri %78,15 Yillik %2

Kurulus itibariyla

Getiri %120,25

Performans Primi

Farkhlasan yatirrm stratejisi ile benzersiz bir yatirm modeline ve %50

temetti dagitim planina sahip SINERJI fonu, dengeli bir girisim
sermayesi yatirim firsati sunuyor! 99

Fon Suresi

. 10 Yil
YATIRIM TEZI

Hizla bUyUyen teknoloji sirketlerinde, erken asamalarda kademeli ¢ikis yapma
imkéni bulamayan kurucular, sirketlerinin tamamini satmaya daha yatkin hale Hedef Getiri
gelebilir. Amerika ve Kore gibi gelismis piyasalarda, bu ihtiyaca ydnelik olarak

gelistirilen ikincil yatirnm fonlari (Secondary Investment Funds), girisimcilerin USD Bazinda Yillik
sirketlerine liderlik etmeye devam etmelerini saglarken, buyUk olgekli deger %25 UstU
yaratmalarina da olanak tanimaktadir.

SINERJI GSYF, saglikli ve blylime potansiyeli ylksek teknoloji sirketlerinin .
kurucularindan ve melek yatirimcilarindan avantajli dederlemelerle hisse alimi Fon Toplam Deger
yaparak piyasaya likidite saglamakta ve fonun hizla deger kazanmasina katkida

bulunmaktadir. 108.776.760 TRY

PORTFOY DAGILIMI  PORTFOY SIRKETLERI

GUNCEL DAGILIM Yat'"".' Homitesi
U sovcaME o
Spor oo “ . . .
TL Mutlak Getiri %0,62 Dljl;ilsssaghk Zeyunep Ozglr
%19,90 e . Caglayan
Mafia ¢ Kenan Colpan
L\ .
Q ques Burak Balik
L LIQUIDITY
Firtek TRADING Hedef Buylikluk
%15,59 I I 20 M USD
il

Esik Deger
Saat 15:30’da
agiklanan ABD
Dolari/TL TCMB
YATIRIM STRATEJISI ddviz alis kuru

SINERJI GSYF 3 temel strateji ile yatirim yapmaktadir.

Oyun Uzay ve Robotik

%31,18 %215

—> ikincil yatirim (Secondary Investment): Saglikli biylyen teknoloji sirketlerinin Satis Kanallari
kurucu ve melek yatirimcilarindan avantajli degerlemeler ile hisse alimi N
BV Portfoy

—> Co-Investment: Farkli sektdrlerde olgun sirketlere konusunda uzman, prestijli
yatirimcilar ile birlikte yatirrm

—> Temettli Dagitimi: Finansal kaynaklarinin belli bir oranini likit varliklar ve mutlak Fon ihrag Tarihi
getiri fonlarinda degderlendirerek ddnemsel temettl dagitimi 18/09/2023

{b https://www.bvportfoy.com/tr/fon/BSG-bv-portfoy-sinerji-girisim-sermayesi-yatirim-fonu
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ISTANBUL SANAYI ODASI
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU SOF

ihra USD Bazli Yénetim Ucreti
Tariﬁi SIRPIL L Getiri Hedefi D8 ik %2
Performans Primi
66— %20
istanbul Sanayi Odasi Girigsim
Sermayesi Yatinm Fonu (SOF), Fon Siiresi
sanayi dikeyi basta olmak tzere b+b4+2Y
. bldylme potansiyeli yuksek
ISTANBUL toplamda 20 girisime yatirm Hedef Getiri
SANAYi ODASI yapmayi hedeflemektedir! 99 (USD Bazh)

3x

. Fon Toplam Deger
YATIRIM TEZI 15.185.931 TRY

TUrkiye sanayisi, dijital ve yesil dénlisimuin etkisiyle kuresel
rekabette glglenme potansiyeline sahiptir. Verimlilik artisi BREUHELIECHTER
saglayan sanayi teknolojileri, yapay zeka, makine 6grenmesi ve I NG

yazilima dayali ¢ézUmler, bu dénlisim surecinde kritik bir rol « Zeynep Ozglr
oynamaktadir. iSO GSYF, tretim teknolojileri bagta olmak Uzere, Gaglayan
teknoloji odakli, inovatif ve surdurulebilir bUyume potansiyeli Kenan Colpan
yuksek sirketlere yatirrm yaparak sanayinin gelecegini Burak Balik
sekillendirmeyi hedeflemektedir. YUksek etik degerlere sahip ve Ekrem Ozcan
kiresel blylime hedefleyen girisimlere odaklanan iSO GSYF, Erdal Bahgivan
Turkiye’den dinya capinda basarili sanayi ve teknoloji sirketleri Ender Yilmaz
¢clkarmayl amacglamakta, ekosisteme katma deger yaratirken Irfan Ozhamaratli

yatirimcilara stratejik firsatlar sunmaktadir. fl;/lurakté:ékmez
aru arl

e o Hedef Buyukluk
YATIRIM STRATEJISI 25 M USD

Fon, genel olarak; sanayi basta olmak Uzere sektoérleri dijital ve
yesil donlsUm alanlarinda giglendirecek teknolojileri Greten, Esik Deger
gelistiren, yenilikgi, surddrdlebilir bdyime ve katma deger ]
Uretme potansiyeli yiksek, teknoloji odakli, globalde biyime [IEEEEEENISE
hedefleri olan donanimli ve etik degerleri yiiksek kuruculari olan [tttk
girisim sirketlerine yatirm yapmayi amacglamaktadir. Fon, bu [EeSEUAIRIS
temanin disindaki sirketlere de yatirim yapabilecektir. Fon’'un [eEMEAIELTIT
yatirim yapmayi hedefledigi ana sektérler: sanayi teknolgjileri,
uretim teknolojileri, Yapay Zeka (Al), makine 6grenmesi, yazilima Satis Kanallari
dayali hizmet sektédrl, Uretken Yapay Zekd (Generative Al), BV Portfdy
hizmet olarak mobilite (mobility as a service - MaaS), hizmet
olarak yazilim (software as a service - SaaS), e-ticaret, egitim ve . .
donanim gelistirme sektorleridir. Fon bu sektdrlerin disindaki  [ERCARUEERERI
sektorlere de yatirim yapabilecektir. 31/12/2024

_{5 https://www.bvportfoy.com/tr/fon/SOF-istanbul-sanayi-odasi-girisim-sermayesi-yatirim-fonu

BVPORTFOY



JOYGAME PRE-IPO
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

9 Aylhik
Getiri

Kurulus itibariyla
Getiri

7%102,24

799,08

66—
Turkiye'nin ilk halka acgik oyun sgirketi olma

yolunda ilerleyen Joygame’e ortak olun!

YATIRIM TEZi

Halka acgik oyun sirketlerinin direkt satisa gére ¢ok daha yUksek degerlemelere
ulastidi gérulmektedir. Global halka agik oyun sirketlerinin dederlemelerinde adirlikh
ortalamasi EBITDA garpani 18,2x olarak gergceklesmektedir. Halka arz sonrasinda da
bu sirketlerin kurumsal bir yapi ile yonetilmesi ve gerekli fonlara kavusmasi ile
birlikte strdurulebilir bGyUmelerinin hizlandigi gérilmektedir.

JOYGAME HAKKINDA

2009 yilinda kurulan Joygame, 15 yillik
tecrlUbesi ile diinya ¢apinda 50’den fazla
oyuna sahip kuUresel oyun gelistiricisi ve
yayincisi olarak Turkiye’de ilk oyun halka
arzina hizli ve emin adimlarla
gitmektedir.

PORTFOY SIRKETLERI

8 sovcamE

e 4 milyon + Aylk aktif kullanici

* 14 oyun ve uygulama gelistirme
studyosu

e USD bazinda %30+ Yillik bUyime

CIKIS PLANI

Joygame halka arz igin hazirliklarini tamamlayip Sermaye Piyasasi Kurulu’nda sUreci
baslatmistir. SPK izni alinmasi durumunda 2025 ya da 2026 igerisinde halka arzin
yapilmasini takip eden 3 yil igin fon kademeli olarak ¢ikis yapmayi planlamaktadir.

YATIRIM STRATEJISI

Yaklasik 180 calisan ile mobil ve PC platformlarinda oyun ve uygulama gelistirerek
200 ulkeye yayinlayan Joygame milyonlarca kullaniciya ulagmakta, 30 farkli dilde bu
kullanicilara hizmet vererek Amerika’dan Japonya’ya oyunlari basariyla oyuncularla
bulustuma yetkinligi vardir. Halen gelistirme asamasinda olan mobil ve PC oyunlari
2026 ve ilerisi igin glglU bir icerik planina sahiptir. Halka arz ile birlikte hem yeni
gelen oyunlarin global pazarlamalarinin yapilabilmesi igin gerekli kaynaklar
saglanacak hem de tium gelistirme studyolarini bir araya getirebilecegi Istanbul,
Ankara ve Izmir’de kampdsler olusturulmasi planlanmaktadir.

_{5 https://www.bvportfoy.com/tr/fon/bv-portfoy-joygame-pre-ipo-girisim-sermayesi-yatirim-fonu

JOY

Yénetim Ucreti
Yilhk %2,5

Performans Primi
%20

Fon Siiresi
Syiliginde gikisin
tamamlanip
fonun tasfiyesi
planlanmaktadir.

Hedef Getiri

USD bazinda 5 garpan
ile cikis * Halka arz
sirasinda ve
sonrasinda kademeli
satis planlanmaktadir.

Fon Toplam Deger
549.438.910 TRY

Yatirim Komitesi
Uyeleri
e Zeynep Ozgir

Caglayan
e Kenan Colpan
e Burak Balik

Hedef Buyukluk
7 M USD

Esik Deger
USD / TRY

Satig Kanallari
BV Portfoy

Fon ihrag Tarihi
01/03/2024

BVPORTFOY



LT PRE-IPO
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

6 Ayhk
Getiri

Kurulus itibariyla
Getiri

%22,48

714,13

Liquidity Trading, Nano-Saniye iglem Hizi lle HFT
ve Quant Trading'de Turkiye'de Lider!
—99

YATIRIM TEZi

Liquidity Trading, teknoloji tabanli algoritmalari sayesinde hisse senedi alim-satim
islemlerini disuk maliyet ve minimum riskle gergeklestirir. Strekli izleme veya
manuel mUdahale gerektirmeyen islem yénetimi tammamen otomasyona dayalidir.
Bu sayede yaklasik %80 EBITDA k&r marjina ulagsarak maksimum verimlilik saglar.

Liquidity Trading, Kéarhlikla emin adimlarla buyurken, yurt igi ve yurt disi
piyasalarindaki pazar payini artirmayi hedeflemektedir. Pre-IPO fonu yatirimcilarina,
yUksek karhligi sayesinde 10x-13x EBITDA garpani getiri sunmayl éngérmektedir.
Ayrica, Pre-IPO GSYF yapisi i¢ginde isletilecek quant fonlarla yatirrmcilarin anapara
risklerini minimize etmeyi amaglamaktadir.

LIQUIDITY TRADING HAKKINDA

2020 yilinda kurulan Liquidity Trading’in kuruculari ve ekibi, Turkiye’de ve dinya
genelinde Quant fonlari alaninda dncl olan sirketlerde 15 yili agkin deneyime sahip
uzmanlardan ve farkli disiplinlerde ylksek lisans (MSc) ve doktora derecesine (PhD)
sahip 35 kisilik finans mihendisi ve kantitatif arastirmacilari barindiriyor.

Turkiye’nin 6nde gelen portfdy ydnetim sirketlerinin istatistiksel arbitraj fonlarina
(fon bUyUKIGgU yaklasik 2.4 milyar TL) HFT altyapi teknolojisi ve quantitative trading
algoritmalari saglamaktadir. TEFAS Uzerinde islem géren 11 istatistiksel arbitraj fonu
arasinda en iyi performans gésteren ilk 3 (lUg) fon arasinda yer almaktadir.

CIKIS PLANI

Liquidity Trading, SPK onayl alinmasi
halinde, 2026 veya 2027’de

gergeklesecek halka arzin ardindan
fonun, Gg¢ yil icinde kademeli olarak gikis
yapmasini planlamaktadir.

PORTFOY SIRKETLERI

LIQUIDITY
TRADING

YATIRIM STRATEJISI

Turkiye’de basarili galismalarini sGrduren Liquidity Trading, halka arz dncesinde
alacadi yatirimlar ve gercgeklestirecedi ‘prime brokerage’ anlagsmalariyla Nasdaq,
Eurex, Suudi Arabistan-Tadawul ve ADX gibi blUylk borsalarda fark yaratmayi
hedeflemektedir.

Ayrica, Goldman Sachs ve JP Morgan gibi Ust dlzey yatirim bankalariyla dogrudan
islem yaparak bUyUmesini hizlandiracaktir. Ar-Ge yatirimlarina kesintisiz éncelik
veren LT, surekli gelisen teknolojisiyle hem yerel hem de kiresel HFT ve Quant
piyasalarinda gug¢li bir oyuncu olmayi amaglamaktadir.

{}D https://www.bvportfoy.com/tr/fon/BVS-bv-portfoy-It-pre-ipo-girisim-sermayesi-yatirim-fonu

BVS

Yénetim Ucreti
Yilhk %2,5

Performans Primi
%20

Fon Siiresi
Syiliginde ¢ikisin
tamamlanip
fonun tasfiyesi
planlanmaktadir.

Hedef Getiri

USD bazinda S garpan
ile gikis * Halka arz
sirasinda ve
sonrasinda kademeli
satisg planlanmaktadir.

Fon Toplam Deger
174.476.721 TRY

Yatirim Komitesi
Uyeleri
o Zeynep Ozgir

Caglayan
e Kenan Colpan
e Burak Balik

Hedef Buyukluk

8 M USD

8 milyon USD’ye
ulasildiginda yatirimci
alimini durduracaktir.

Esik Deger
USD / TRY

Satis Kanallari
BV Portfoy

Fon ihrag Tarihi
31/05/2024

BVPORTFOY



OYUN VE TEKNOLOJI

DEGISKEN FONU

Kurulus itibariyla

734,78

Getiri USD Bazinda

PERFORMANS

DONEMSEL (TL)

%35,00
’ %32,24

il

%30,00

%26,19
%25,00
%18,86

- . l
9 Ay

YILLIK KARSILASTIRMA (TL)

%20,00
%15,00
%10,00

%5,00
%2,11

%0,00 —

%60,00

%54,00

%50,00

%40,41

%40,00
%32,24
%30,00
%20,90

%20,00

%10,00 %6 58

%0,00

\.
&

\o° -e“

%16,91

° w e

FON iCERIGI
GUNCEL DAGILIM

Hisse Orani
%10,30

Diger
%10,06

GSYF
%719

YF Katilma Paylarl'
%10,11

Hisse
%10,28

Yabanci Hisse
%62,36

Diger:

¢ %2,95 Yabanci BYF

%2,23 Finansman Bonosu Orani

%1,98 Para Piyasalari Orani

%0,38 Vadeli Islem Nakit Teminat Orani
%0,02 Mevduat TL

Yilhk

%13,12
Getiri

USD Bazinda

YATIRIM TEZi

Akilli telefonlarin ve tabletlerin hayatimizin
ayrilmaz birer pargasi olmasiyla artik oyun
konsollari  ceplerimize girerek gUnlik
hayatimizin bir pargasi oldu. Bdéylece her
akilh cihaz ayni zamanda insanlarin vakit
gegirip egdlenecekleri birer aygita dénustu.
Milyarlarca kullanici her gin zamanlarinin
bir kismini oyun oynayarak gegiriyor.

OnUmizdeki yillarda bu devasa pazarin
sinirlarini  zorlayacagiz. Burasi o Kkadar
baytk bir alan ki tim sirketler bu
ekosistemden faydalanmaya g¢alisacaklar.
Oyun ve teknoloji temasi yatirimcilari da
blylyen bu pazardan paylarini alacaklar.

FONUN YATIRIM STRATEJiSi

Fon portféyl asgari %40’1 oyun
sirketlerinden ve asgari %401 Nasdaq
teknoloji 100 endeksi ve BIST teknoloji

endeksi sirketlerinden olugsmaktadir.
Ozellikle, pandemi déneminde
yatirrmcilarin  yogun ilgisini ¢eken oyun
sektdérine yatirimlar artarak devam
etmektedir. Gelisen yazillm ve donanim
teknolojileri Ozellikle mobil oyun

sektérinin hizli bir sekilde blyUmesinin
6ndnU agmaktadir. Kullanimdaki her bir
mobil cihazin oyun Kkonsolu oldudu bir
noktada olan sektérin blyUmesi
OnUmuzdeki yillarda da devam ettirecektir.
Fon marka degeri yUksek, kullanici sayisi
fazla populer oyun gelistiren, mobil
oyunlarin pazarlanmasina platform hizmeti
veren, oyun vyazilimi  teknolgjilerinin
gelistirilmesine servis saglayan sirketlere
yatirim yapmaktadir.

PORTFOYDE iLK 5 VARLIK

(GUNCEL KAP PORTFOY DAGILIM RAPORU'NA GORE)

@ https://www.bvportfoy.com/tr/fon/bte-bv-portfoy-oyun-ve-teknoloji-degisken-fonu

BTE

Fon Toplam Deger
264.929.810 TRY

Fon Yatirimci Adedi
1058

Fon Risk Seviyesi
6

Karsilagtirma Olgiitii
e %45 Solactive Video
Games & Esports

Endeksi

%20 NASDAQ-100
Technology Sector
Total Return (NTTR)
Endeksi

%20 BIST Teknoloji
Agirhik Sinirlamali
Getiri Endeksi
(XTKJS)

%15 BIST-KYD Repo
(Brut) Endeksi

Yénetim Ucreti
Yillik %2,5

Vergilendirme

Gergek kisilerde %15
Tuzel Kigiler i¢in %0

Alim ve Satim Valor

Alim T+1
Satim T+3

Saklamaci Kurulus
DenizBank A.S.

Satis Kanallari

Tefas'a Dahil Tum
Banka/Araci Kurumlar

Fon ihrag Tarihi
31/01/2023

BVPORTFOY



TEKNOLOJI
DEGISKEN FONU

Kurulus itibariyla

715,69

Getiri USD Bazinda

PERFORMANS

DONEMSEL (TL)

%12,00
%10,00
%8,00
%6,00
%4,00
%2,00
%0,00

%-2,00
1Ay 3 Ay 6 Ay 9 Ay iyl

YILLIK KARSILASTIRMA (TL)

%60,00

%50,00 %54,00
el %40,41
%30,00
[220:00 %20,90
%10,00 C7ATED
%6,58
%0,00
Y . (o) X
& 0 X >

%16,91
N & \Z
N < &
< I K o

A
0{7 \5@ R

° w e

FON iCERIGI
GUNCEL DAGILIM

Para Piyasalari_
%ols,84 Diger

YF Katilma Pay. %ola, 71
%1,09

) S

Hisse
%15,25

Yabanci Hisse
%68,11

Diger:

¢ %3,04 Finansman Bonosu Orani

e %0,04 Mevduat TL

Yilhk

%-4,74
Getiri

USD Bazinda

YATIRIM TEZi

Ongdérimiiz, yapay zekanin énimuizdeki on

yil  igerisinde, internetin ve mobil
teknolojilerin yasamimiza kattigi déntsim
kadar 6nemli bir etki yaratacagi

yénindedir. Bu dénlisimden olumlu yénde
etkilenecek sirketler, benzersiz buUyime
potansiyeline sahip olacaktir. BVV Fonu,
yaratici ve yikici Urlnleriyle gelecegi
sekillendiren teknoloji sirketlerine yatirim
yapma imkani sunarken, farkli teknoloji alt
sektérlerinde gergeklestirilen yatirimlarla
getiri-risk profilinizi optimize etmektedir.

Ayrica, agirlikli  yabanci hisse senedi
yatirimlari  aracilidiyla global teknoloji
devlerine ortak olma firsati da

saglamaktadir.

FONUN YATIRIM STRATEJiSi

Fon portféylnin asgari %80’ Nasdaqg
teknoloji 100 endeksi ve BIST teknoloji
endeksi sirketlerinden olugsmaktadir. Fonun
yatirim stratejisi yapay zeka teknolojilerinin
gelismesinden olumu etkilenecek mikro
islemci Ureticileri, yiksek teknoloji ekipman
gelistiricileri, bulut hizmeti, siber gavenlik,
otonom slrls teknolojileri ve bu alanda
yeni teknoloji ve servis gelistiren sirketlere
yatirim yapmaktir.

PORTFOYDE iLK 5 VARLIK

(GUNCEL KAP PORTFOY DAGILIM RAPORU'NA GORE)

@ https://www.bvportfoy.com/tr/fon/BVV-bv-portfoy-teknoloji-degisken-fon

BVV

Fon Toplam Deger
130.061.137 TRY

Fon Yatirimci Adedi
561

Fon Risk Seviyesi
o)

Karsilagtirma Olcuti

* %60 NASDAQ-100
Technology Sector
Total Return (NTTR)
Endeksi
%25 BIST Teknoloji
Agirhik Sinirlamali
Getiri Endeksi
(XTKJS)
15% KYD O/N Brit
Repo Endeksi

Yénetim Ucreti
Yillik %2,5

Vergilendirme

Gergek Kisilerde %15
Tuzel kigiler i¢in %0

Alim ve Satim Valor

Alim T+1
Satim T+3

Saklamaci Kurulus
DenizBank A.S.

Satig Kanallari

Tefas'a Dahil Tum
Banka/Araci Kurumlar

Fon ihrag Tarihi
01/11/2023

BVPORTFOY



SPOR ENDUSTRISI

DEGISKEN FONU

Kurulus itibariyla
Getiri

%-0,26

USD Bazinda

PERFORMANS

DONEMSEL (TL)

%14,00

%12,10
%12,00
%10,00

%8,00

%1,03
%5,79

%6,00
%4,00

%2,00 YARTS

4000 (R
1Ay

3 Ay 6Ay  Kurulusitibariyla

KURULUS ITIBARIYLA KARSILASTIRMA (TL)

%40,00

%36,85

%30,00

%23,68

%20,00

%12,39
%10,00

%0,00

%-3,39

%-10,00

SPR BIST100 Altin Mevduat USD/TL

° w e

FON iCERIGI
GUNCEL DAGILIM

Mevduat TL
%0,09

Hisse
%13,37

Para Piyasalari

%10,23 .

Yabanci Hisse
%76,31

6 Ayhk

%-0,09
Getiri

USD Bazinda

YATIRIM TEZi

BV Portféy Spor EndUstrisi Degisken Fonu,
spor kulUpleri, ekipman ve giysi Ureticileri,

organizasyon sirketleri, sporcu gidasi
Ureticileri, spor teknolojisi firmalari ve
sporla ilgili diger isletmelerin hisse

senetlerine yatirim yapmaktadir. Bu fon,
spor tutkunlarina sadece seyirci olmanin
Otesinde, dinamik spor endustrisinin
sundugu blylime potansiyelinden
dogrudan faydalanma imkani sunmaktadir.

FONUN YATIRIM STRATEJiSi

Fon, spor ve e-spora ydnelik hizmet veren,
Uretim yapan, satis, dagitm veya
pazarlama hizmeti sunan ve faaliyet
gosteren spor kullpleri, spor musabakalari
ve spor oyunlari organizatdrlerine yatirim
yapmaktadir. Ayrica, televizyon, uydu,
kablolu vyayinlar, gazeteler, dergiler ve
internet araciligiyla yayin yapan sirketler,
egditim hizmetleri veren sirketler, spor arag,
gereg, ekipman ve/veya giyim malzemeleri
Ureten ve pazarlayan sirketler, resmi bahis
dUzenleyen sirketler, spor etkinlikleri
ve/veya sportif faaliyetler ile ilgili alanlar
veya tesis isletmeciligi yapan sirketler de
fonun yatirm kapsamindadir.
Organizasyonlara biletleme, yeme-i¢cme,
gorsel/isitsel/dijital altyapi, bilisim ve
iletisim hizmetleri ve benzeri profesyonel
hizmetler saglayan sirketler,
reklam/sponsorluk yoluyla katki saglayan
sirketler ile dijital igerik Ureten ve
yayimlayan sirketler de fonun yatirm
odagindadir.

PORTFOYDE iLK 5 VARLIK

(GUNCEL KAP PORTFOY DAGILIM RAPORU'NA GORE)

_{lj https://www.bvportfoy.com/tr/fon/SPR-bv-portfoy-spor-endustrisi-degisken-fon

SPR

Fon Toplam Deger
48.625.319 TRY

Fon Yatirimci Adedi
211

Fon Risk Seviyesi
6

Karsilagtirma Olglitu
* %30 Solactive
International Sport TR
Index (Getiri Endeksi)
%30 Solactive Sports &
Entertainment Index NTR
(Getiri Endeksi)
%20 BIST Spor Getiri
Endeksi
(XSPOR_CFNNTLTL)
%10 BIST iletisim Getiri
Endeksi (XILTM_CFNNTLTL)
%10 KYD O/N Brut Repo
Endeksi olarak
belirlenmistir.

Karsilastirma dl¢itinde yer
alan yabanci para cinsinden
hesaplanan endeksler, TCMB
tarafindan saat 15:30?da
agiklanan gunltk USD/TRY
Déviz Alig Kuru ile Ttrk
Liras’’na gevrilmektedir.

Yénetim Ucreti
Yillik %2,5

Vergilendirme
Gercgek Kisilerde %15
Tuzel kigiler i¢in %0

Alim ve Satim Valor

Alim T+1
Satim T+3

Saklamaci Kurulus
DenizBank A.S.

Satig Kanallari

Tefas'a Dahil TiUm
Banka/Araci Kurumlar

Fon ihrag Tarihi
10/06/2024

BVPORTFOY



ROBOTIK VE UZAY

DEGISKEN FONU

Kurulus itibariyla

78,95

Getiri USD Bazinda

PERFORMANS

DONEMSEL (TL)

%25,00

%21,51

%20,00
%17,33

%15,00
%10,00
%6,11

%5,00

%0,00

%-0,14

%-5,00

1Ay 3 Ay 6 Ay Kurulus itibariyla

KURULUS ITIBARIYLA KARSILASTIRMA (TL)

%40,00

%33,41
%30,00
%20,00

%10,00

%0,00

%-6,62

%-10,00

RUT BIST100 Altin Mevduat USD/TL
FON ICERIGI
GUNCEL DAGILIM
Diger

Para Piyasalar %2,24
%8,71

Hisse
%10,33

YF Katilma Paylari
%13,27

%65,45

Diger:
* %0,09 - Mevduat

Yabanci Hisse

6 Aylhik %9,53
Getiri USD Bazinda
YATIRIM TEZi

Yapay zeka, robotik ve uzay teknolojileri,
Uretimden iletisime, sagliktan savunmaya
kadar pek gok sektdrl kokten degistiren
devrim niteliginde déndstmler
yaratmaktadir. RUT Fonumuz, bu yenilikgi
alanlarda faaliyet gdsteren ve gelecegdin
kazananlari arasinda yer alacak sirketlere
yatirim yapma firsati sunmaktadir. Robotik
sistemlerden yapay zekaya, savunma
sanayisinden yari iletken teknolojilere
kadar genis bir yelpazede degerlendirme
yaparak, teknolojinin lider oyuncularina
ortak olma imkani saglamaktadir.

FONUN YATIRIM STRATEJiSi

Fon, ileri teknoloji ve yenilikgi uzay ve
havacilik endUstrisinde faaliyet gdsteren,
distk maliyetli uydu firlatma ¢d&zimleri,
uzay madenciligi, uzay turizmi, ticari uydu
ve telekomilinikasyon altyapisi hizmetleri
sunan 6ncu sirketlere yatirrm yapacaktir.
Ayrica, fonun odaginda vyapay zeka
teknolojileri olan, bu alanda yazilim ve
servis gelistiren, bulut ve veri glvenligi
hizmetleri sunan, robotik makine ve
ekipman Ureten ve robotik Uretim
sistemlerini kullanan sirketlere de yatirim
yapilacaktir.

PORTFOYDE iLK 5 VARLIK

(GUNCEL KAP PORTFOY DAGILIM RAPORU'NA GORE)

2 BT

{':rj https://www.bvportfoy.com/tr/fon/RUT-bv-portfoy-robotik-ve-uzay-teknolojileri-degisken-fon

RUT

Fon Toplam Deger
46.464.785 TRY

Fon Yatirimci Adedi
971

Fon Risk Seviyesi
6

Karsilagtirma Olcuti

* %30 VettaFi S-Network
Space Net Total Return
Index (SPACENT) (Getiri
Endeksi)

%15 Indxx Global Robotics
& Artificial Intelligence
Thematic v2 Index
(IBOTZN2) (Getiri Endeksi)
%15 Nasdaq CTA Artificial
Intelligence & Robotics
Total Return Index
(NQROBO) (Getiri Endeksi)
%15 BIST Teknoloji Agirlik
Sinirlamali Getiri Endeksi
(XTKJS_CFCNTLTL)

%10 BIST iletisim Getiri
Endeksi
(XILTM_CFNNTLTL)

%15 KYD O/N Brit Repo
Endeksi

Yénetim Ucreti
Yilllk %2,5

Vergilendirme

Gercgek Kisilerde %15
Tuzel kigiler igin %0

Alim ve Satim Valor

Alim T+1
Satim T+3

Saklamaci Kurulus
DenizBank A.S.

Satig Kanallari
Tefas'a Dahil Tum
Banka/Araci Kurumlar

Fon ihrag Tarihi
01/11/2023

BVPORTFOY



ALGORITMIK STRATEJILER
HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON

Kurulus itibariyla
Getiri

732,98

PERFORMANS

DONEMSEL (TL)

%25,00

%21,89

%20,00
%15,00
%10,00

%5,00 %313 %3,99

%0,00

%-2,26
%-5,00

1Ay 3 Ay 6 Ay 9 Ay iyl

YILLIK KARSILASTIRMA (TL)

%60,00
%54,00

X
‘
b\)

%50,00

%40,41

%40,00

%30,00
%21,89 %22,25

N A\
QQ‘ Qoo

%20,00

%16,91

%10,00 %6,58

()
O
&\

%0,00

Yilhk

Getiri 721,89

YATIRIM TEZi

Fon, g¢esitli yapay zeka algoritmalarini
kullanarak piyasada olusan yatirimci
hareketlerini gergek zamanli  olarak
izlemekte ve ylksek hizli islem kapasitesi ile
piyasa momentumunu takip etmektedir.
Yatirim yapilan hisse senetleri, kapsamli
temel analiz ydntemleriyle belirlenirken,
yatirim oranlari piyasalarda olusan yatirimci
duyarliigr takip modelleriyle optimize
edilmektedir. Boylece, hisse senetlerindeki
momentum yapay zeka desteKli
sistemlerimiz araciliiyla etkin bir sekilde
yonetilmektedir.

FONUN YATIRIM STRATEJiSi

Fon portféylinde asgari %80 hisse senedi
pozisyonu taginmaktadir.

Fon kullanmakta oldugu gesitli yapay zeka
algoritmalari ile piyasalarda  olusan
yatirimci hareketlerini takip ederek sahip
oldugu yUksek hizda islem yapma
teknolojisi ile piyasalardaki momentumu
takip eder. Fonun yatirrm yapmis oldugu
hisse senetleri temel analiz yontemleri ile
segilir.

Bu hisselere yapilacak yatirim oranlari da
piyasalarda olusan sentiment (yatirimci
ilgisi) takip modelleri ile belirlenir. Bu
sekilde hisselerde olusan momentum
yapay zeka tarafindan takip edilir.

Vadeli islem Nakit Teminat Orani

S Q™
® o
o S ) S
\é@@ & ¥ S
FON ICERIGI
GUNCEL DAGILIM
Mevduat TL
%0,17
Hisse Orani

%81,54

%18,29

_{5 https://www.bvportfoy.com/tr/fon/BHI-bv-portfoy-algoritmik-stratejiler-hisse-senedi-serbest-tl-fon-hisse-senedi-yogun-fon

BHI

Fon Toplam Deger
22.394.603 TRY

Fon Yatirimci Adedi
pn

Fon Risk Seviyesi
6

Karsilagtirma Olgiitii
e %90 BIST 100
Getiri Endeksi
e %10 BIST-KYD
Repo (Brut)

Yénetim Ucreti
Yillik %3,15

Vergilendirme

Gercek Kisilerde %0
Tuzel kigiler igin %0

Alim ve Satim Valor

Alim T+1
Satim T+2

Saklamaci Kurulus
DenizBank A.S.

Satis Kanallari

Tefas'a Dahil TiUm
Banka/Araci Kurumlar

Fon ihrag Tarihi
16/01/2024

BVPORTFOY



ISTATISTIKSEL ARBITRAJ

SERBEST (TL) FONU

Kurulus itibariyla
Getiri

7%.148,00

PERFORMANS

DONEMSEL (TL)

%80,00
%72,66

%60,00
%50,23

%40,00
%30,66
%20,00
%12,69
%4,18
%0,00 MR

1Ay 3 Ay 6 Ay 9 Ay iyl

YILLIK KARSILASTIRMA (TL)

%80,00
%72,66

%56,05 %54,00
%40,41
%16,91
v
%

R X v

< ‘2 K

v & =
.}9 N}

%60,00

%40,00

%20,00

%0,00
> )
& K

° w e

FON iCERIGI
GUNCEL DAGILIM

Yilhk

Getiri 512,66

YATIRIM TEZi

Yapay zeka tabanli alim-satim stratejileri,
gelisen finans piyasalarinda ortaya c¢ikan
fiyat dalgalanmalarini, arbitraj firsatlarini ve
trend degisimlerini etkin bir bigimde
degerlendirmektedir. BVZ Fonumuz, spot ve
vadeli islemler piyasalarinda olusturdugu
pozisyonlar ile yUksek iglem hacmi
Uretirken, gun sonunda alinan hedge
pozisyonlari sayesinde riski minimize
etmektedir. Bu yaklasim, geleneksel para
piyasasi fonlari ve banka mevduatinin
alternatifini olusturmakta ve &zellikle disen
mevduat oranlarinin  etkisinin  yogun
yasandigi ddnemlerde éne ¢gikmaktadir.

FONUN YATIRIM STRATEJIiSIi

Fon kullanmakta oldugu gesitli yapay zeka
algoritmalari ile piyasalarda  olusan
yatirrmci hareketlerini takip ederek sahip
oldugu yUksek hizda islem yapma
teknolojisi ile spot ve vadeli piyasalarda
olusan arbitraj firsatlarini degerlendirerek
mevduatin  Ustinde getiri getirmeyi
hedefler.

Fon gliin sonunda agik pozisyon tasimadigi
icin spot ve vadeli piyasalardaki fiyat
risklerini minimize eder. BVZ fonu mutlak
getiri hedefi olan bir fon olup mevduat
alternatifi finansal bir GriGndur.

Fon gin sonunda agik pozisyon
tasimadigindan hisse senedi pozisyon riski
minimumdadir. Getirisi mevduat eslenigdin
Uzerinde olup risk degeri olarak likit
fonlarin  sahip oldugu risk oraninin
altindadir.

Finansman Bonosu

%6,77

Vadeli iglem Nakit Temi.
%9,41

Ters Repo
%37,91

Para Piyasalari
%2,38

Hisse
%43,53

{b https://www.bvportfoy.com/tr/fon/BVZ-bv-portfoy-istatistiksel-arbitraj-serbest-tl-fon

BVZ

Fon Toplam Deger
1.214.211.782 TRY

Fon Yatirimci Adedi
1184

Fon Risk Seviyesi
2

Karsilagtirma Olgiitii

e BIST-KYD 1Aylik
Mevduat TL
Endeksi Getirisi *
1.10

Yénetim Ucreti
Yillik %4,2

Vergilendirme

Gercek Kisilerde %15
Tuzel kigiler igin %0

Alim ve Satim Valor

Alim T+1
Satim T+2

Saklamaci Kurulus
DenizBank A.S.

Satis Kanallari

Tefas'a Dahil TiUm
Banka/Araci Kurumlar

Fon ihrag Tarihi
26/04/2023

BVPORTFOY



BiRINCI
SERBEST FON

Kurulus itibariyla
Getiri

719,54

PERFORMANS
DONEMSEL (TL)

%20,00 %19,54

%15,00 IS

%10,00 %913
%500 o374
%0,00 -
1Ay 3 Ay 6Ay  Kurulus Itibariyla

KURULUS ITIBARIYLA KARSILASTIRMA (TL)

%40,00

%31,04
%30,00

%20,00 %19,54

%10,17
%10,00

%0,00

%-10,00

%-13,29

%-20,00

BIS BIST100 Altin Mevduat  USD/TL

° w e

FON iCERIGI
GUNCEL DAGILIM

6 Ayhk

o

e . /014,64
Getiri
YATIRIM TEZi
Fon, TUrk Lirasi cinsinden yatirim yaparak
uUsD bazli getiri elde etmeyi
hedeflemektedir. BIS Fonumuz, bireysel
yatirrmcilar, ihracat yapan kurumsal

firmalar ve sigorta sirketlerine; yerel para
biriminin USD’ye karsi yasayabilecedi deger
kayiplarini  doéviz tldrev pozisyonlari ile
hedge ederek, USD cinsinden mutlak getiri
imkani sunmaktadir.

FONUN YATIRIM STRATEJiSi

Fonun yatirrm stratejisi istatistiksel ve
temel analizi referans alarak potansiyeli
sinirl olan finansal araglarda agiga satis
(kisa pozisyon), potansiyeli olan finansal
araglarda yatirrm yapmak (uzun pozisyon)
suretiyle piyasa dusuUslerine karsi koruma
saglayarak, yerel Ulke para biriminin USD’ye
karsl yasanabilecek deger kayiplarini déviz
tlrev pozisyonlari ile koruyarak
yatirimcilarina USD cinsinden mutlak getiri
saglamaktir.

Finansman Bonosu
%1,52

Mevduat TL

%0,03

Vadeli islem Nakit Teminat
%40,82

Ters Repo
%57,63

@ https://www.bvportfoy.com/tr/fon/BIS-bv-portfoy-birinci-serbest-fon

BIS

Fon Toplam Deger
104.088.824 TRY

Fon Yatirimci Adedi
34

Fon Risk Seviyesi
3

Karsilagtirma Olcuti
e ((1+saat15:30'da

belirlenen
goOsterge
niteligindeki
TUrkiye
Cumhuriyet
Merkez Bankasi
USD/TRY déviz alis
kuru) X (1 + BIST-
KYD 1 Ayhk
Mevduat USD
Endeksi degisim
orani) - 1)

Yénetim Ucreti
Yilhk %3,15

Vergilendirme
Gercgek Kisilerde %15
Tuzel kigiler igin %0

Alim ve Satim Valor

Alim T+1
Satim T+3

Saklamaci Kurulus
DenizBank A.S.

Satis Kanallari

Tefas'a Dahil Tum
Banka/Araci Kurumlar

Fon ihrag Tarihi
16/07/2024

BVPORTFOY
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FON

RAZANCLARININ
VERGILENDIRILMESI

YATIRIM FONU KATILMA
BELGELERINDEN ELDE
EDILEN KAR PAYLARI

TAM MUKELLEF KURUM

1) Anonim, eshamli komandit ve
limited sirketler tarafindan elde
edilenler;

- %0 oraninda stopaja tabi.

- Tam mukellefiyete tabi girisim
sermayesi yatirim fonu katilma
paylarindan elde edilen kar paylari
ve katilma paylarinin fona
iadesinden elde edilen gelirler
kurumlar vergisinden istisna,

- Kazanci KVK’nin 5/1-(d)
maddesindeki istisnadan
yararlanmayan gayrimenkul yatirrm
fonlarindan elde edilen kar paylari
kurumlar vergisinden istisna,

-15.07.2023 tarihinden 6nce iktisap
edilen tam mukellefiyete tabi ve
portféytinde yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali
sermaye piyasasi araglari
bulunmayan TL yatirim fonu
katilma paylarindan elde edilen kar
paylari ve katilma paylarinin fona
iadesinden elde edilen gelirler
kurumlar vergisinden istisna,

- Diger yatirim fonlarindan elde
edilen gelirler kurumlar vergisine
tabi.

2) Yukarida sayilanlarin disindaki
kurumlar (3) tarafindan;
- Surekli olarak portféyunin en az
%51’ BIST'te iglem géren hisse
senetlerinden olusan yatirm
fonlarinin, bir yildan fazla streyle
elde tutulan katilma belgelerinden
elde edilenler stopaja tabi degil.
- Devamli olarak fon toplam
degerinin en az %80’i, MKYO hisse
senetleri harig olmak Uzere BiST'te
islem goéren hisse senetlerinden
olusan hisse senedi yogun fonlarin
katilma belgelerinden elde
edilenler %0 oraninda stopaja tabi.
- iki yildan fazla streyle elde
tutulan girisim sermayesi yatirm
fonu ve gayrimenkul yatirim fonu
katilma paylarindan elde edilenler
%0 oraninda stopaja tabi.
- Degisken, karma, eurobond, dig
borglanma, yabanci, serbest fonlar
ile unvaninda déviz ifadesi gegen
yatirim fonlari digindaki yatirm
fonlarindan;
* 23.12.2020-30.04.2024 tarihleri
arasinda iktisap edilenler %0,
* 01.05.2024-31.10.2024 tarihleri
arasinda iktisap edilenler %7,5,
oraninda stopaja tabi.

- Yukaridaki fonlar digindaki yatirim

fonlarindan;

e 01.11.2024-31.01.2025 tarihleri
arasinda iktisap edilenler %10,

* 01.02.2025 tarihinden itibaren
iktisap edilenler %15,

oraninda stopaja tabi.

- Beyanname vermesi gereken
kurumlar, 6denen stopaji
beyanname Uzerinde hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup
edebilirler.

TAM MUKELLEF GERGEK KiSi

- Surekli olarak portféytnin
en az %5Ti BiST'te islem
gbren hisse senetlerinden
olusan yatirim fonlarinin, bir
yildan fazla slreyle elde
tutulan katilma belgelerinden
elde edilenler stopaja tabi
degil. Bu gelirler beyan da
edilmez.

- Devamli olarak fon toplam
dederinin en az %80’i, MKYO
hisse senetleri harig olmak
Uzere BIST'te islem goéren
hisse senetlerinden olusan
hisse senedi yogun fonlarin
katilma belgelerinden elde
edilenler %0 oraninda
stopaja tabi.

- iki yildan fazla slreyle elde
tutulan  girisim  sermayesi
yatirim fonu ve gayrimenkul
yatirm fonu katiima
paylarindan elde edilenler %0
oraninda stopaja tabi.

- Degisken, karma, eurobond,
dis bor¢lanma, yabanci,
serbest fonlar ile unvaninda
doviz ifadesi gegen yatirm
fonlari digindaki yatirim
fonlarindan;

e 23.12.2020-30.04.2024
tarihleri arasinda iktisap
edilenler %0,

e 01.05.2024-31.10.2024
tarihleri arasinda iktisap
edilenler %7,5,

oraninda stopaja tabi.
- Yukaridaki fonlar digindaki

yatirim fonlarindan;
e 01.11.2024-31.01.2025

tarihleri arasinda iktisap
edilenler %10,
e 01.02.2025 tarihinden

itibaren iktisap edilenler
%15,

oraninda stopaja tabi.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.

DAR MUKELLEF KURUM

1) Anonim, eshamli komandit
ve limited sirket niteligindeki
yabanci kurumlar ile Sermaye
Piyasasi Kanunu’na  gére
kurulan yatirnm fonlari ve
yatirim ortakliklariyla benzer

nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenen
yabanci kurumlar (4)

tarafindan elde edilenler;

- %0 oraninda stopaja tabi.
- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

2) Yukarida sayilanlarin

disindaki kurumlar
tarafindan;

- SurekKli olarak portféytndn
en az %51 BISTte islem
goéren hisse senetlerinden

olusan yatirim fonlarinin, bir
yildan fazla slreyle elde
tutulan katilma belgelerinden
elde edilenler stopaja tabi
degil.

- Devamli olarak fon toplam
degerinin en az %80’i, MKYO
hisse senetleri hari¢ olmak
Uzere BIST'te iglem gdren
hisse senetlerinden olusan
hisse senedi yogun fonlarin
katilma belgelerinden elde
edilenler %0 oraninda
stopaja tabi.

- iki yildan fazla sireyle elde
tutulan  girisim  sermayesi
yatirim fonu ve gayrimenkul
yatirim fonu katiima
paylarindan elde edilenler %0
oraninda stopaja tabi.

- Degisken, karma, eurobond,
dis bor¢lanma, yabanci,
serbest fonlar ile unvaninda
doéviz ifadesi gegen yatirm

fonlari digindaki  yatirm

fonlarindan;

e 23.12.2020-30.04.2024
tarihleri arasinda iktisap
edilenler %0,

e 01.05.2024 - 31.10.2024
tarihleri arasinda iktisap

edilenler %7,5,
oraninda stopaja tabi.

- Yukaridaki fonlar digindaki

yatirim fonlarindan;

e 01.11.2024 - 31.01.2025
tarihleri arasinda iktisap
edilenler %10,

e 01.02.2025
itibaren
%15,

tarihinden
iktisap edilenler
oraninda stopaja tabi.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.

DAR MUKELLEF GERGEK Kigi

- SurekKli olarak portféydnin
en az %511 BIST'te islem goéren
hisse senetlerinden olusan
yatirim fonlarinin, bir yildan
fazla sUreyle elde tutulan
katilma belgelerinden elde
edilenler stopaja tabi dedil. Bu
gelirler beyan da edilmez.

- Devamli olarak fon toplam
degerinin en az %80’i, MKYO
hisse senetleri harig olmak
Uzere BIST'te islem goren
hisse senetlerinden olusan
hisse senedi yogun fonlarin
katilma belgelerinden elde
edilenler %0 oraninda stopaja
tabi.

- iki yildan fazla streyle elde
tutulan  girisim  sermayesi
yatirim fonu ve gayrimenkul
yatirm fonu katiima
paylarindan elde edilenler %0
oraninda stopaja tabi.

- Degisken, karma, eurobond,
dis borglanma, yabanci,
serbest fonlar ile unvaninda
déviz ifadesi gegen yatirm
fonlari digindaki yatirim
fonlarindan;

e 23.12.2020-30.04.2024
tarihleri arasinda iktisap
edilenler %0,

e 01.05.2024-31.10.2024
tarihleri arasinda iktisap
edilenler %7.5,

oraninda stopaja tabi.

- Yukaridaki fonlar digindaki

yatirim fonlarindan;

e 01.11.2024-31.01.2025
tarihleri arasinda
edilenler %10,

e 01.02.2025 tarihinden
itibaren iktisap edilenler
%15,

iktisap

oraninda stopaja tabi.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilmez.

AYLIK FON BULTENI
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YASAL UYARI

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig”i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu. Burada yer alan yatirm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye &zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak vyatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dodurmayabilir. Sermaye Piyasasi Kurulunun yatirim kuruluslarina iliskin dizenlemelerinde
tanimlanan ve talebe dayali olarak profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel
musteriler ile nakit mevduatlarinin ve sahip oldudu sermaye piyasasi araglarinin da dahil
oldugu finansal varliklari toplaminin 1.000.000 Turk Lirasi tutari asan Kisiler ile 15/2/2013
tarihli ve 28560 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katillm Sermayesi Hakkinda
Yoénetmelik’te tanimlanan bireysel katilim yatirimcisi lisansina sahip kisiler Nitelikli Yatirimci
olarak kabul edilir. Serbest Fonlara ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina yalnizca gerekli
kosullari saglayan nitelikli yatirimcilar yatirim yapabilir.

Fonlarin ge¢mis performansi gelecek dénem performansi igin bir gésterge olamaz. Fonlarin
izahname, igtlizlk ve performans sunum raporlarina www.kap.gov.tr 'den ulasilabilir.

AYLIK FON BULTENI
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