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BV Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2024 dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII - 128.5 sayili Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama F aaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin
diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamuistir.
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BV PORTFOY ISTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON

A. TANITICI BILGILER

PORTFOY BILGILERI
Halka Arz Tarihi: 26.04.2023

28.Haziran.2024 Tarihi itibariyle

Portfoy Dagilimi Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 110.848.864,89 Abdullah Yilmaz
Birim Pay Degeri (TRL) 1,733225 Ortaklk Paylar %70,21 Aktug Alimoglu
Yatirimci Sayisi 18 Mevduat %0,01 Veysel Ozgiir Hatipoglu
Tedaviil Orani (%) %6,40 Borclanma Araclari %3,84
VIOP Teminat %13,85
Ters Repo %12,09

Fon'un Yatirim Amaci

Fon, Borsa istanbul’da islem goren ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait riighanlarda, varantlarda, vadeli islem
sOzlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri ve diger tlrev araglarda giin icinde olusabilecek fiyat uyusmazliklari ve istatistiksel
arbitraj firsatlarini yuksek hizli islem algoritmalari ve algoritma destekli sistemler kullanarak, esik deger Uzerinde
sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmayi amaglamaktadir. Fon, s6z konusu yatirim stratejisi sonucu
olusan pozisyon risklerini uygun gorilen yuksek korelasyonlu yurt i¢i pay, pay vadeli veya endeks vadeli Grtinler
yardimiyla hedge etmeyi (korunma amacli islem) amaclamaktadir.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Fon'un Yatirim Stratejisi

Fon, Borsa istanbul’da islem goren ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait riichanlarda, varantlarda, vadeli islem
sOzlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri ve diger tiirev araglarda giin iginde olusabilecek fiyat uyusmazliklari ve istatistiksel
arbitraj firsatlarini yiiksek hizli islem algoritmalari ve algoritma destekli sistemler kullanarak, esik deger Gzerinde
sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmayl amaglamaktadir. Fon, sdz konusu yatirnim stratejisi sonucu
olusan pozisyon risklerini uygun goriilen yuksek korelasyonlu yurt i¢i pay, pay vadeli veya endeks vadeli Grunler
yardimiyla hedge etmeyi (korunma amacli islem) amacglamaktadir.

Fon portfoylinde arbitraj olanaklari TL cinsinden tlrev enstrimanlarinda alinan korunma veya yatirnm amacl
pozisyonlarla desteklenerek mutlak getiri yaratmak hedeflenmektedir.

Ancak, fon portfdylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali
sermaye piyasasi araglarina yonelik organize ve/veya tezgah Ustii tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Fon portfoylinde yer alabilecek finansal varliklara, islemlere ve sdzlesmelere detayli olarak asagida yer verilmistir:
Fon portfoyline TL cinsi olmasi kosuluyla ortaklik paylari, repo, ters repo, Takasbank para piyasasi islemleri, devlet i¢
borglanma senetleri, Turkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektdr sermaye piyasasi araglar (ortaklik
paylari ve borclanma araglari), TCMB, Hazine ve ipotek Finansmani Kuruluslari tarafindan ihrag edilen para ve
sermaye piyasasi araglari, kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan inrag edilen kira sertifikalari ile varliga/ipotege dayali
menkul kiymetler ve/veya ipotek ve varlik teminatl menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, Turkiye’de ihrag edilmis
girisim sermayesi yatirim fonlari, unvaninda (TL) ibaresi bulunan yatirim fonlari, borsa yatirim fonlari alinabilir.

Fon, mevduat/katilma hesaplari olarak, yaptigl islemler ve taraf oldugu s6zlesmeler karsiligl teminat olugturmak
amaciyla ve/veya yatirim amaciyla ve/veya piyasa sartlari nedeniyle, yurt igindeki bankalarda Turk Lirasi cinsinden



mevduat/katilma hesaplarina yatirim yapabilir. Fon portfoylnin tamaminin, Kurucu tarafindan uygun goraldigui
durumlarda, vadeli mevduat/katilma hesabinda degerlendirilmesi miimkiindiir. Fon, Borsa istanbul’da islem goren
ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait riighanlarda, varantlarda, vadeli islem s6zlesmeleri, opsiyon sdzlesmeleri ve
diger tirev araglarda gun iginde olusabilecek fiyat uyusmazulklar ve istatistiksel arbitraj firsatlarini yiksek hizliislem
algoritmalari ve algoritma destekli sistemler kullanarak, esik deger Uzerinde sermaye kazanci saglamak ve portfoy
degerini artirmayl amaclamaktadir. Fon, sdz konusu yatirim stratejisi sonucu olusan pozisyon risklerini uygun gérilen
ylksek korelasyonlu yurt i¢i pay, pay vadeli veya endeks vadeli Grlnler yardimiyla hedge etmeyi (korunma amagcli
islem) amaclamaktadir.

Fonun Yatirim Stratejisi

Fon, Borsa istanbul’da islem goren ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait ri¢hanlarda, varantlarda, vadeli islem
sOzlesmeleri, opsiyon sdzlesmeleri ve diger turev araglarda giin i¢inde olusabilecek fiyat uyusmazliklari ve istatistiksel
arbitraj firsatlarini yuksek hizli islem algoritmalari ve algoritma destekli sistemler kullanarak, esik deger Uzerinde
sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmayi amaglamaktadir. Fon, s6z konusu yatirim stratejisi sonucu
olusan pozisyon risklerini uygun gorilen yuksek korelasyonlu yurt i¢i pay, pay vadeli veya endeks vadeli Grtinler
yardimiyla hedge etmeyi (korunma amacli islem) amacglamaktadir.

Fon portfoyunde arbitraj olanaklari TL cinsinden tirev enstrimanlarinda alinan korunma veya yatinm amacli
pozisyonlarla desteklenerek mutlak getiri yaratmak hedeflenmektedir.

Ancak, fon portfoylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali
sermaye piyasasl araglarina yonelik organize ve/veya tezgah (stii tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Fon portfoyunde yer alabilecek finansal varliklara, islemlere ve sozlesmelere detayli olarak asagida yer verilmistir:
Fon portfoyune TL cinsi olmasi kosuluyla ortaklik paylari, repo, ters repo, Takasbank para piyasasli islemleri, devlet ic
bor¢clanma senetleri, Tlrkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektor sermaye piyasasi araglari (ortaklik
paylari ve borclanma araclari), TCMB, Hazine ve ipotek Finansmani Kuruluslari tarafindan ihrag edilen para ve
sermaye piyasasl araglari, kamu ve/veya 0zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varlga/ipotege dayali
menkul kiymetler ve/veya ipotek ve varlik teminatl menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, Tlrkiye’de ihra¢ edilmis
girisim sermayesi yatirim fonlari, unvaninda (TL) ibaresi bulunan yatirim fonlari, borsa yatirim fonlari alinabilir.

Fon, mevduat/katilma hesaplari olarak, yaptigi islemler ve taraf oldugu s6zlesmeler karsiligl teminat olusturmak
amaciyla ve/veya yatirim amaciyla ve/veya piyasa sartlari nedeniyle, yurt icindeki bankalarda Turk Lirasi cinsinden
mevduat/katilma hesaplarina yatirim yapabilir. Fon portfoyiniin tamaminin, Kurucu tarafindan uygun géruldigu
durumlarda, vadeli mevduat/katilma hesabinda degerlendirilmesi mumkudnddr.

Fon Teblig’in 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali forward islemi yapabilir. Vadeli islem
sozlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayali opsiyon satin alabilir. Ayrica VIOP’ta islem géren vadeli islem
sOzlesmeleri, opsiyon sdzlesmeleri ve/veya borsa disi tirev araclar ile swap sdzlesmesi de portfoye dahil edebilir.
Ancak, turev islemlerinin hi¢bir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasasli araglarindan olusturulamaz.

Fon, repo/ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazari, BIST Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari, BIST Pay Senedi
Repo Pazari, BIST Pazarlikli Repo islemleri Pazari gibi pazarlarda gergeklestirebilecegi gibi borsa disinda da
gerceklestirebilir. Fon ayrica, yurt icinde borsada veya borsa disinda repo sozlesmelerine taraf olabilir. Fonun
repo/ters repo islemleri Turrk Lirasi cinsinden yapilir.

Fon, fon hesabina olmak Gzere kredi alabilir, bor¢clanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurt ici organize para
piyasasl islemleri yapabilir, 6ding menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis
gerceklestirebilir. Fon portfoyinde bulunan tim para ve sermaye piyasasi araglari 6dung islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayi 6diin¢g menkul islemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Rehber’in 4.2.5 maddesinde
belirtilmistir.

Fon, sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatinm yaptig| para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal
varliklar teminat olarak gésterebilir.

Yonetici tarafindan, Fon portfoyuinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in 2.3. maddesinde belirtilenler disinda asgari
ve azami bir sinirlama getirilmemistir. Teblig ve Rehber hiikimleri cercevesinde, bu kapsamda yatirim yapilabilecek
tim varlik ve islemlere yatirim yapilabilecektir.



Yatirinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal aracglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, faiz oranlari ve ortaklik payi fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z
konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yukiamliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donusturilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve/veya opsiyon s6zlesmeleri), swap
sOzlesmesi, varant, sertifika ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangic yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha
ylksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Fonun operasyonel slreclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hataliya da
hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varli§in ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif
yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragcl Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Agiga Satis Riski: Fon portfoyu icerisinde agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi
sebebiyle 6dling karsiligl ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek
kisitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyebilecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme
riskidir.

12) Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal trin
fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili
finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma;
opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6l¢cmektedir.
Vega, opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir.
Theta; risk 6l¢imlerinde blylik 6nem tagiyan zaman faktorinu ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore
degisiminin 6lgusidur. Rho ise faiz oranlarindaki yuzdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin
ol¢usuadur.

13) Teminat Riski: Tarev araclar lizerinden alinan bir pozisyonun guvencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu
haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen turev pozisyon degerini
kargilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi
durumudur.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman spot fiyatinin altinda deger



arasindaki fiyat farklilig1 degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat
birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyu icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrimanlarda islem yapilan
tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir.
Dolayisiyla, burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lcimuinde kullanilan yontemlere iliskin detayli bilgilere Fonun KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yer verilmektedir



B. PERFORMANS BILGILER

Karsilagtirma

Enflasyon Orani (*)

Portfoyiin Zaman i¢cinde

Karsilagtirma

Sunuma Dahil Donem

Yillar Fon Toplam Getiri (%) | Olciitiiniin Getirisi/Esik Olgiitiiniin Standart Bilgi Rasyosu Sonu Portfoyiin Toplam
N (%) Standart Sapmasi (%) - . —

Deger (%) Sapmasi (%) (**) Degeri/Net Aktif Degeri

2023 %34,42 %24,08 %43,02 %0,29 %0,09 %15,24 t 53.150.557,53
2024 %28,70 %29,98 %24,73 %0,29 %0,15 -%2,24 12 110.848.864,89

(*)Fon 2023 Nisan ayinda faaliyete gectiginden Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan Mayis-Aralik donemindeki orandir.

(**) Portféyiin ve karsilastirma élciitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansiicin bir gosterge sayilmaz.
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C.DIPNOTLAR

Fon portfoy yonetim sirketi BV Portfoy Yonetimi A.S. olup; BV Portfdy Yonetimi A.S.’ye ait 11 adet yatirim
fonunun ydnetimini gerceklestirmektedir. Yonetilen toplam portféy buyukligi 2.254.169.563,67 TL’dir.

Fon portfoylnin yatirrm amaci,yatirim stratejisi ve yatinm riskleri “Tanitici Bilgiler” bolumiinde
belirtilmigtir.

C.3 Fonun 02.01.2024 - 28.06.2024 dénemine ait fon getirisine "B. PERFORMANS BILGISI" boliimiinde yer
verilmigtir.
Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

C.4 Fon, performans sunum déneminde %28,70 getiri saglamistir

C.5 Yonetim ucretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit portfoy degerine
oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

02.01.2024-28.06.2024 | Portfoy Degerine Orani
. . TL Tutar
doneminde : (%)
Noter Ucretleri %0,00 1.282,91
Bagimsiz Denetim Ucreti
simsiz Denetl ! %0,15 194.296,39
Alinan Kredi Faizleri %0,00 808,89
Saklama Ucretleri %0,24 326.875,63
Fon Yonetim Ucreti %1,20 1.598.983,93
Hisse Senedi Komisyonu %0,01 11.637,93
TPP Komisyonu %0,02 27.551,21
Yabanci Menkul Kiymet
Komisyonu %0,10 137.067,49
Vergi ve Diger Giderler %0,08 103.126,88
Diger Giderler %0,06 76.307,67
Toplam Faaliyet Giderleri 2.477.938,93
Dénem igi Ortalama Fon
L 57.960.437,08
Toplam Degeri
Toplam Faaliyet Giderleri
/ Ortalama Fon Toplam %4,28
Degeri

C.6 Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Kistas Donemi Karsilastirma Olgiitii

BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi Getirisi * 1.10
olarak belirlenmistir.

02.01.2024 - 28.06.2024




