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BV Portfdy Ikinci Serbest Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2024 donemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamuistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2024 dénemine ait performans sunus raporunun

Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2024 doénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam veya sinirlt kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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BV PORTFOY iKINCi SERBEST FON

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOY BILGILERIi
Halka Arz Tarihi: 9.11.2023

28.Haziran.2024 Tarihi itibariyle

Portfoy Dagilimi Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 92.427.869,26 Yerli Ortaklk Paylari %96,48
Birim Pay Degeri (TRL) 1,651461 Mevduat %0,02 Can Ozgelik
Yatirimci Sayisi 21 VIOP Teminat %3,50 Aktug Alimoglu

Tedaviil Orani (%) %1,12

Fon'un Yatirrm Amaci

Fon’un kisa ve orta vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamasi hedeflenmekte olup, varlik alokasyonu bazli, tim
piyasalardaki firsatlardan faydalanilmasini amaclayan bir yonetim stratejisi izlenecektir. Yoneticinin yatirim
ongorisu dogrultusunda ve hedeflenen ana yonetim stratejisi cercevesinde, Fon portfoyiniin, en az %51’i strekli
olarak Borsa istanbul’da islem géren ortaklik paylarindan olusacak ve ana ydnetim stratejisi geregi net uzun ortaklik
payl pozisyonu tasinacaktir.

En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

Fon'un Yatirim Stratejisi

Fon’un kisa ve orta vadede TL bazinda yliksek getiri saglamasi hedeflenmekte olup, varlik alokasyonu bazli, tim
piyasalardaki firsatlardan faydalanilmasini amaglayan bir yonetim stratejisi izlenecektir. Yoneticinin yatirim
6ngorusu dogrultusunda ve hedeflenen ana yonetim stratejisi ¢cergevesinde, Fon portféyuniin, en az %51’i surekli
olarak Borsa

istanbul’da islem goren ortaklik paylarindan olusacak ve ana yonetim stratejisi geregi net uzun ortaklik pay!
pozisyonu taginacaktir.

Fon, ekonomiyi ve mali piyasalari etkileyen faktorlerin analizi ve beklentilere gore olugacak yatirim ongorusu
dogrultusunda TL ve yabanci para cinsi para ve sermaye piyasasl araglarina, taraf olunacak s6zlesmelere, finansal
islemlere ve menkul kiymetlere ve Kurulca uygun gortlen diger yatinm araclarina yatinm yaparak sermaye kazanci
saglamayi ve portfoy degerini artirmayi amacglamaktadir.

Fon portfoylinde yer alabilecek finansal varliklara, islemlere ve sdzlesmelere detayli olarak asagida yer verilmistir:
Fon portfoyune dahil edilecek varliklar, bu varliklarin agirliklari ve para birimleri (TUrk Lirasi veya Yabanci Para)
portfdy yoneticisinin piyasa gorusune gore sekillenebilecek, fon portfdyundeki varliklar piyasa kosullarina gore
degisiklik gosterebilecektir.

Fon, doviz cinsi varliklar ve islemler olarak, (2.8) numarali maddede belirtilen tlkelerdeki yatirim fonu, borsa yatinm
fonu ve girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylarina, ortaklik paylarina, paylari temsil eden sertifikalara
(ADR/GDR) ve yatirim stratejisine dahil konularda sahiplik temsil eden diger araglara yatinnm yapabilecektir. Bunlar
haricinde, Tiirkive Cumhuriyeti Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligi idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettigi
diger kuruluslar tarafindan yurt disinda veya yurt icinde ihrag edilen Eurobondlara, Tirkiye’de ihrag edilen déviz
cinsinden/ddvize endeksli bor¢clanma araglarina, déviz mevduat/katilma hesaplarina, altin ve kiymetli madenlere,
Turk 6zel sirketlerinin yurt icinde veya yurt disinda ihrag ettigi Eurobondlar dahil déviz cinsi bor¢glanma araglarina,
kamu ve 6zel sektér borglanma aracglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger
bor¢lanma araclari) yatirim yapilabilir.



Fon, TL cinsi varliklar ve islemler olarak, ortaklik paylari, repo, ters repo, Takasbank para piyasasi islemleri, devleti¢
borglanma senetleri, Turkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektdr sermaye piyasasi araglari
(ortaklik paylari ve borglanma araglar), TCMB, Hazine ve ipotek Finansmani Kuruluslari tarafindan ihrac edilen para
ve sermaye piyasasl araglari, kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile varliga/ipotege
dayall menkul kiymetler ve/veya ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, Turkiye’de ihrag
edilmis girisim sermayesi yatirim fonu, yatirim fonu, borsa yatirim fonu katilma paylari alinabilir.

Fon, tiirev arac ve sézlesmeler olarak, BIST Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) islem géren ve/veya yurt ici
islemgodren her turld vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerine dayanak varlik kisiti bulunmadan yatirim yapabilir. Fon
tarafindan, Fon’un ana yatirim stratejisinde yer alan tum varlik ve islemlere (déviz ve faiz dahil), s6z konusu
varliklardan/iglemlerden olusan endekslere/sepetlere, emtiaya dayali vadeli islem, forward, opsiyon ve swap gibi
tlrev arag ve sozlesmelere, yurt icinde tezgah stl (borsa disi) olarak yatirim yapilabilir.

Fon, mevduat/katilma hesaplari olarak, yaptigl islemler ve taraf oldugu s6zlesmeler karsiligl teminat olugturmak
amaciyla ve/veya yatirim amaciyla ve/veya piyasa sartlari nedeniyle, yurt icindeki bankalarda Turk Lirasi ve/veya doviz
cinsi Gzerinden mevduat/katilma hesaplarina yatirim yapabilir. Fon portfoyu, sureklilik arz edecek sekilde ve bir
yatirim stratejisi olarak vadeli mevduatta/katilma hesabinda degerlendirilemez.

Fon, repo/ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazari, BIST Menkul Kiymet Tercihli

Repo Pazari, BIST Pay Senedi Repo Pazari, BIST Pazarlikli Repo islemleri Pazar’nda veya borsa disinda
gerceklestirebilir. Fon ayrica, yurt icinde borsada veya borsa disinda repo sézlesmelerine taraf olabilir. Fonun
repo/ters repo islemleri Turk Lirasi ve ddviz cinsinden yapilabilir.

Fonun likidite veya vade ac¢isindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portfoylne yukarida belirtilen yatirim stratejisi
cercevesinde Teblig’in 4. maddesinde yer alan tum varlik ve islemler ile bu araclarin igerisinde bulundugu endeksler
ile doviz ve faiz Uizerine tezgah Ustl veya organize piyasalarda dlizenlenmis swap sozlesmeleri, opsiyon sézlesmeleri,
vadeli alim/satim anlagmalari (forward) ile vadeli islem sdzlesmeleri (futures) dahil edilebilecektir.

Fon, bor¢clanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurt i¢i organize para piyasasl islemleri yapabilir, 6ding
menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve aciga satis gerceklestirebilir. Fon portfoylinde
bulunan tum para ve sermaye piyasasi araclari 6ding islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde
olmasindan dolayi 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing
islemlere dair uygulanacak esaslar ise Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmigtir.

Fon, sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yaptigl para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal
varliklar teminat olarak gésterebilir.

Yonetici tarafindan, Fon portfoyunde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in isbu maddede belirtilenler diginda asgari ve
azami bir sinirlama getirilmemistir. Teblig ve Rehber hiikiimleri ¢ergevesinde, bu kapsamda yatirnm yapilabilecek
tim varlik ve islemlere yatirim yapilabilecektir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araclara dayali tirev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari ve ortaklik pay! fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyline faize dayali varliklarin (bor¢clanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklanin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfoyinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

¢- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoylne altin ve diger kiymetli madenler dahil edilmesi halinde bu varliklarin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Emtiaya Dayali Trev Araclar Riski: Fon portfoyluine emtiaya dayali tirev araglarin dahil edilmesi halinde, s6z
konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

e- Kar Payi Orani Riski: Fon portfoyline kardan pay almaya (kira sertifikasi, katilma hesabi vb.) dahil edilmesi halinde,
s0z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade



eder.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yakamlaluklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dénusturialememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arac (vadeli islem ve/veya opsiyon sézlesmeleri), swap
sOzlesmesi, varant, sertifika ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangic yatinmi ile baslangi¢ yatinminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha
yluksek zarar kaydedebilme olasiligl kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin vevadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varugin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigl ddnemden sonra mevzuatta ve dlzenleyici otoritelerin
dlzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) inragcl Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihracgisinin yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Acgi8a Satis Riski: Fon portfoyu icerisinde aciga satis yapilan finansal enstrimanlarin piyasa likiditesinin
daralmasi sebebiyle ddiing karsiligl ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.
11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon’u zarara ugratabilecek
kisitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyebilecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme
riskidir.

12) Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme konu olan spot finansal driin
fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarliik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili
finansal varlgin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma;
opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega, opsiyonun dayanak varuginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk 6lcumlerinde blyuk 6nem tasiyan zaman faktoriinu ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gore degisiminin ol¢tsudur. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu
degisimin 6l¢usiudur.

13) Teminat Riski: TUrev araglar Gzerinden alinan bir pozisyonun glvencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu
haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tlirev pozisyon degerini
karsilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi
durumudur.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman spot fiyatinin altinda deger
arasindaki fiyat farklilig degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat
birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyu icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan
tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyattamadan farkli olabilmektedir.
Dolayisiyla, burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgimunde kullanilan ydontemlere iliskin detayli bilgilere Fon’un KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yer verilmektedir.



B. PERFORMANS BiLGILER

Karsilastirma o . Karsilastirma Sunuma Dahil Dénem
. . . Enflasyon Orani (*) [PortfdyiinZamanlginde| . =~ o .
Yillar Fon Toplam Getiri (%) | Olgiitiiniin Getirisi/Esik Olgutiiniin Standart Bilgi Rasyosu Sonu Portfoyiin Toplam
. (%) Standart Sapmasi (%) . . I
Deger (%) Sapmasi (%) (**) Degeri/Net Aktif Degeri
2023 -%2,34 -%3,60 %6,31 %2,69 %1,70 %5,61 21.104.435,00
2024 %65,39 %42,54 %24,73 %1,45 %1,42 -%56,90 92.427.869,26

(*)Fon 2023 Kasim ayinda faaliyete gectiginden Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan Kasim-Aralik dénemindeki orandir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma élc¢iitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmistir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayilmaz.
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C.DIPNOTLAR

Fon portfoy yonetim sirketi BV Portfoy Yonetimi A.S. olup; BV Portfdy Yonetimi A.S.’ye ait 11 adet
C.1 yatinm fonunun yonetimini gerceklestirmektedir. Yonetilen toplam portfoy buyukligi
2.254.169.563,67 TL’dir.

Fon portfoylndn yatirim amaci,yatirnm stratejisi ve yatirim riskleri “Tanitici Bilgiler” boluminde
belirtilmigtir.
3 Fonun 02.01.2024 - 28.06.2024 dénemine ait fon getirisine "B. PERFORMANS BILGISI" béliimiinde
yer verilmigtir.
C.4 Fon, performans sunum déneminde %65,39 getiri saglamistir
5 Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit portféy degerine
oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

02.01.2024- .. .
Portfoy Degerine Orani
28.06.2024 TL Tutar
_— (%)
doneminde
Noter Ucretleri %0,00 1.981,83
Bagimsiz Denetim %0,39 222.537,06
Saklama Ucretleri %0,17 95.485,49
Fon Yonetim Ucreti %1,59 910.499,99
Hisse Senedi %0,61 352.609,55
Vergi ve Diger Giderler %0,01 3.486,10
Turev Araclari %0,33 192.102,53
Diger Giderler %0,04 23.155,29
Toplam Faaliyet
. . 1.801.857,84
Giderleri
DONEM iCI
ORTALAMA FON 56.210.737,32
TOPLAM DEGERI
Toplam Faaliyet
Giderleri / Ortalama %3,21
Fon Toplam Degeri

C.6 Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapitlmamistir.

Kistas Dénemi Karsilastirma Olgiitii

2.01.2024-
28.06.2024

%100 BIST 50 Getiri Endeksi




