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BV Portfoy Hakkinda

BV Portféy Yonetimi A.S. ("BV Portféy"), girisim sermayesi yatirnm fonlari ile halka
acik teknoloji sirketlerinin hisse senetlerine yatirrm yapan fonlar kurmak ve
yénetmektedir. Yatinmcilarinin risk ve getiri beklentilerini dengeleyen stratejik
yatirrm politikasi yaklagsimi ile yurt icinde ve yurt diginda teknoloji alaninda
faaliyet gosteren yenilikgi ve yUkselen trenddeki sirketlerin hisselerinden olusan
fon segeneklerinin yani sira HFT (High Frequency Trading) ve Quant (Kantitatif)
yatinm stratejileri ile yoénetilen fonlariyla yatirrmcilarina katma degerli hizmet
sunmaktadir.

BV Portfoy bir Bogazigi Ventures istirakidir.

Bogazici Ventures, “Disruptive Innovation” odakli yenilikgi ve doénusturicu
teknoloji sirketlerini fikir agsamasindan halka agik olanlara kadar genis bir
yelpazede takip eden ve yatirrm yapan lider alternatifler yatinm sirketidir.
Ozellikle Turkiye'de vyerlesik teknoloji sirketlerine ve girisim ekosistemine Ust
duzeyde katki saglamakta ekosistemin gelismesi igin devlet, sivil toplum
kuruluglan, girisimciler ve yatinmcilar ile birlikte galigmaktadir.

Turkiye’den cikip globale acilan girisimcilerin yolculuklarina ortak olarak deger
yaratmakta, yikict ve yenilik¢i teknolojiler ile sermayedarlar arasinda kdpru
gorevi gérmektedir.
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Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Turkiye'nin kredi notunu B'den B+'ya yukseltti, not
goéranimanu pozitif olarak korudu. Turkiye'de yerel segimlerin ardindan dig dengelenmenin de
etkisiyle para, maliye ve gelirler politikasi arasindaki koordinasyonun iyileseceginin disinuldugu
belirtilen aciklamada, Turkiye ekonomisinin bu sene ve gelecek yil yuzde 3.0 buyumesinin
beklendigi, tuketici fiyat artiglarinin bu yil yizde 55.8 ve gelecek yil yluzde 27.3 olacaginin tahmin
edildigi belirtildi.
Turkiye ekonomisi 2024 yili ilk ¢eyrekte yUzde 5.7 buyurken yillik bayime yuzde 4.9 oldu. Ozel
tuketim bUydmede belirleyici olurken, yatinmlar ve net ihracattan biyimeye énemli katki geldi.
2023 yili sonunda 1 trilyon 118 milyar dolar olan GSYH 2024 ilk ¢eyrek itibariyle 1 trilyon 158 milyar
dolara yukseldi.
TCMB, yilin ikinci enflasyon raporunda 2024 yil sonu enflasyon tahminini yukari gincellerken, 2025
yll sonu enflasyon tahmininde revizyona gitmedi. Enflasyonun, ydzde 70 olasilikla, 2024 vyil
sonunda orta noktasi yuzde 38.0 olmak Uzere, yuzde 34.0 ile yuzde 42.0 araliginda; 2025 yili
sonunda orta noktasi yuzde 14.0 olmak Gzere yUzde 7.0 ile yuzde 21.0 araliginda gergeklesecedi;
2026 yili sonunda tek haneli seviyelere gerileyip yUzde 9.0'a dusttkten sonra orta vadede
enflasyon hedefi olan ytzde 5.0 seviyesinde istikrar kazanacagi tahmin ediliyor.
TCMB Para Politikasi Kurulu, politika faizini beklentilere paralel yizde 50.0 seviyesinde tutarken,
karar metninde Nisan ayinda aylik enflasyonun ana egiliminin sinirli bir zayiflama kaydettigi, yakin
déneme iligkin gdstergelerin de yurt ici talepte ilk geyrede kiyasla yavaglamaya igaret ettigi
belirtildi.
Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz ve Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, kamuda
tasarruf ve verimlilik paketini agikladi. Cesitli alanlarda tedbirlerin yer aldigi paket kapsaminda,
butcede harcama disiplinini teminen mal ve hizmet &deneklerinde yuzde 10.0, yatirm
6deneklerinde yUzde 15.0 kesintiye gidilecedi belirtildi.
OECD, yayimladigi Ekonomik Go6éranim raporunda, Turkiye ekonomisine iligkin  buyime
beklentilerini 2024 yili i¢in 0.5 puan artigla yluzde 3.4'e yukseltirken, 2025 yili beklentisini ylzde 3.2
duzeyinde sabit tuttu. Kurumun Turkiye'ye iliskin 2024 ve 2025 yillari igin yillik ortalama enflasyon
tahminleri ise sirastyla ylzde 55.5 ve ylzde 28.9 oldu.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, yayimladigi raporda, sikilasan parasal kosullara
paralel olarak GSYH buyUumesinin ivme kaybederek 2024 ve 2025 yillarinda sirasiyla ytzde 2.8 ve
yuzde 3.0 duzeylerinde kalacagini éngérdud. Enflasyonun yilin ikinci yarisinda yavaslayarak 2024
sonunda yuzde 40.0 seviyesine gerileyecegi tahmininde bulundu. Fitch’in yil sonu USD/TL tahmini
ise 38.0 duzeyinde oldu.
2024 yili Nisan ayinda tuketici fiyat endeksi (TUFE) yizde 3.18 oraninda artti. Yillik enflasyon ise bir
o6nceki aya goére 1.3 puan artarak ydzde 69.8'e ytkseldi.
Mart'ta 50.0 seviyesinde kaydedilen istanbul Sanayi Odasi Turkiye imalat Satin Alma Yoneticileri
Endeksi (PMI), Nisan'da 49.3'e gerileyerek esik deger 50.0’'nin altina indi. Bdylece endeks faaliyet
kosullarinin son ¢ ayda ilk kez yavagladigina igaret etti.
Sanayi tretimi Mart'ta gegtigimiz yilin ayni dénemine gére ylzde 4.3 oraninda artarken, bir énceki
aya gére (mevsim etkisinden arindiriimig) yuzde 0.3 oraninda azalis kaydetti.
Subat ayinda yuzde 8.7 olan igsizlik orani Mart'ta yUzde 8.6'ya geriledi. Bir dnceki yilin ayni ayinda
ise igsizlik orani yuzde 10.0 duzeyindeydi. Ote yandan zamana bagl eksik istihdam ve igsizlerin
butunlesik orani bir 6nceki aya goére 20 baz puan azalarak yuzde 16.1'e; igsizler, zamana bagl eksik
istihdam ve potansiyel isgicinin toplamindan olusan atil isgtct orani da bir dnceki aya gére 40
baz puan azalarak ytzde 24.1'e geriledi.
2024 yil Nisan ayinda merkezi yénetim butgesi 177.8 milyar TL, faiz digi denge 63.8 milyar TL agik
verdi. Gectigimiz yilin ayni ayinda butge 132.5 milyar TL, faiz digi denge 97.9 milyar TL agik vermisti.
12 aylik birikimli olarak baktigimizda bir édnceki ay 1 trilyon 638 milyar TL olan butge agigi Nisan
ayinda 1 trilyon 684 milyar TL'ye yukselirken, 814.0 milyar TL olan faiz digi denge 779.8 milyar TL'ye
eriledi.
3024 yill Mart ayinda cari denge 4.5 milyar dolar ile beklentilerin Gzerinde acik verdi. Bir 6nceki yilin
ayni ayinda agik 5.2 milyar dolardi. Béylece Subat sonunda 31.9 milyar dolar olan yillik agik Mart
ay! itibariyle 31.2 milyar dolar agik ile 2022 yili Temmuz ayindan bu yana en duguk seviyesine
geriledi.
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Piyasa Katiimcilari Anketi 2024 yili Mayis ayinda enflasyon beklentilerinde cari yil, 12 ve 24 ay
sonrasi igin iyilegsmenin strdugunua ortaya koydu. Mayis ayi TUFE beklentisi yuzde 3.04 olurken, 2024
yil sonu beklentisi yluzde 44.16'dan yUzde 43.64’e geriledi. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir édnceki
anket déneminde yUzde 35.17 iken bu anket déneminde ytzde 33.21'e, 24 ay sonrasi TUFE beklentisi
ise yUzde 22.05'ten ylzde 21.33’e geriledi.

TUketici GUven Endeksi Mayis'ta bir 6nceki aya gére yuzde 0.1 oraninda artarak 80.5 degeri ile son
on bir ayin en yuksek seviyesine yUkseldi.

Reel Kesim Guven Endeksi Mayis'ta manset veride bir édnceki aya gére 0.7 puan azalarak 105.4
seviyesine, mevsimsellikten arindiriimig veride ise 1.1 puan azalarak 102.4 seviyesinde gerceklesti.
imalat sanayi kapasite kullanim orani, 2024 Mayis ayi itibariyle manset veride bir dnceki aya gore
0.4 puan azalarak yuzde 76.3 seviyesine, arindiriimig veride ise 0.4 puan azalarak yUzde 76.6
seviyesine geriledi.

Mevsim etkilerinden arindiriimig imalat digi sektérlerdeki gliven endeksi Mayis'ta bir énceki aya
goére hizmet sektérinde degisim goéstermeyip 117.1 degerinde yatay seyrederken, perakende ticaret
sektérinde yuzde 3.3 oraninda azalarak 111.7 degerine, ingaat sektériinde yldzde 0.3 oraninda
azalarak 88.3 degerine geriledi.

Tuketici, reel sektor (imalat) ile imalati digi sektérlerin given endekslerinin (perakende, hizmet ve
ingaat) bilesiminden olugan ekonomik given endeksi bir dnceki aya gére yuzde 0.8 azalarak 98.2
degeri ile referans 100.0 degerinin altinda seyrini surddrtrken, gectigimiz yilin ayni ayina gére
yUzde 5.4 azalg gdsterdi.

2024 yili Nisan ayinda ihracat bir énceki yilin ayni ayina gére yuzde 0.1 oraninda artarak 19.3 milyar
dolaraq, ithalat ytzde 4.0 oraninda artarak 29.1 milyar dolara yUkseldi. Béylece gegtigimiz yilin Nisan
ayinda 8.7 milyar TL olan dig ticaret agigi yuzde 12.9 artarak 9.9 milyar dolara yukselirken, inracatin
ithalati karsilama orani ylzde 68.8'den yuzde 66.1'e geriledi.

OECD, yayimladigi Ekonomik Gérianim raporunda kuresel ekonomide ihtiyath bir iyimserligin
hakim oldugunu ifade etti. Raporda enflasyonun duasuis egilimini sardurdrken igguct piyasasinin
gagld géranimuanu koruduguna, 6te yandan siki para kosullarinin konut ve kredi piyasalarinda
etkisini goésterdigine dikkat cekildi. Kurum 2024 ve 2025 vyillan igin kUresel ekonomik bluyume
tahminlerini sirasiyla ytzde 3.1 ve yluzde 3.2 ile yukari yénlu revize etti.

Fed, politika faizini piyasa beklentilerine paralel yuzde 5.25 - 5.50 araldinda tuttu. Toplantiya iligkin
karar metninde enflasyonun hedef seviyeye geriledigine iligkin yeterli given saglanana dek
politika faizinin indirilmesinin uygun olmayacagi vurgulanirken, Haziran'dan itibaren bilango
kagultme hizinin yavaslatiimasina karar verildi.

Fed bagkani Powell, ABD ekonomisinin ¢ok iyi performans gdéstermekle birlikte ilk ceyrekte
beklentilerin Gzerindeki gergeklegsmelerin, enflasyonun dugecegine dair inanci zayiflattigini belirtti.
Politika faizinde artig ihtimalinin digtk oldugunu ve Haziran ayi toplantisinda politika faizinin
mevcut seviyesinin korunmasinin muhtemel oldugunu ifade etti.

Euro Bdlgesi'nde Nisan ayina iligkin imalat PMI nihai verisi 45.7 seviyesiyle sektérdeki olumsuz
gérunumun devam ettigine igaret etti. Fiyatlardaki gevsemeye ragmen talepteki zayif seyir, Nisan
ayinda Uretim ve istihdam Gzerinde baski olusturdu. Hizmetler PMI verisi ise 53.3 ile dncl verinin 0.4
puan Uzerinde gergekleserek sektérde olumlu bir gérandm olduguna dair sinyal verdi.

ABD'de TUFE yuzde 0.3 ile beklentilerin altinda artarken, yillikta enflasyon yUzde 3.4 duzeyine
geriledi. Gekirdek TUFE ise aylik ve yillik bazda sirasiyla yluzde 0.3 ve yuzde 3.6 ile beklentilere
paralel gergeklesti.

ABD ekonomisi ilk geyrek yilliklandiriimig bUydme verisi yizde 1.6'dan yuzde 1.3'e revize edilirken,
Euro Bdlgesi'nde GSYH, 2024 yili ilk geyreginde geyreklik ve yillik bazda sirasiyla yGzde 0.3 ve ylzde
0.4 buyume gosterdi.

ABD'de kisisel tuketim harcamalari Nisan’da beklentilerin altinda yuzde 0.2, yillikta ise yuzde 2.8
artig gésterdi. Fed'in faiz indirimlerine Eylul'de basglayacagdina iligkin beklenti agirlik kaybederken, ilk
indirimin Kasim ayinda yapilacagi fiyatlaniyor.
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Yoénetim Ucreti [
I Performans Pirimi

Yillik %2,5 | %20

34 portféy sirketi ve 1,1 milyar TL fon
66 bayuklaga ile Turkiye'de erken asama
I teknoloji sirketlerine yatnm yapan en @@
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teknolojileri gibi alanlarda globale agilma potansiyeli olan HH
erken asamadaki Turk teknoloji girigsimlerine yatinmlar yapar. Hedef Getiri
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10.3%
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Yoénetim Ucreti [
Yatirnm Stratejisi Performans Pirimi

Saglikli  buyuyen  teknoloji  sirketlerinin %2 [ %20

kurucularindan ve melek yatirmcilarindan

indirimli hisse alhmi yaparak ekosistemdeki Fon SﬂreSi
bayUtk bir ihtiyact kargilayan fon, ayni 10 VI
zamanda konusunda uzman lider

yatirrmcilarla birlikte farkli dikeylerde de

yatinm yapmaktadir. Hedef Getiri

USD Bazinda Yillik
%25 Ustu

Yatirimci Profili
Portféy Yonetim Sirketleri

~ Fon
Ilhrag Tarihi

Sigorta ve Emeklilik Fonlari
02.10.2023

Duzenli kar agiklayan kurumsal sirketler
Ozellikle teknokentlerde yer alan ve Arge Fon Bﬁyﬁklﬁéﬁ/

merkezlerine sahip sirketler Hedef Bﬁy&klﬁk

31.407.451,06 TRY
20 M USD

Firsat Esik Deger

Secondary & Co-Investment stratejisi ile USD [ TRY
yatirim yapan Turkiye'nin éncu fonu.

2023 - 2025 doénemi Ozellikle secondary
yatirim fonlari i¢in firsat olacaktir.

Dogru zamanda, dogru stratejisiyle BoJazigi
Ventures farki ve gevikligi ile yénetilmektedir.

)
k\ +90 5394549418 <] fonalebvportfoy.com @ www.bvportfoy.com
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Yatirim Tezi

Turkiye oyun ekosisteminde dunyanin en
6nemli oyun gelistirme merkezlerinden biri
haline gelmistir. Yetenekli ¢cok sayida oyun
geligtiren studyonun vyer aldigi Turkiye'de
oyunlari global pazarlara yayinlayabilen sirket
sayisi gcok azdir.

Joygame'in ise 15 yidir ana isi global
pazarlarda oyun yayinciligidir. Yayincilik gacu
ile Turkiye'deki oyun geligtirme yeteneklerini
birlestiren Joygame buyuk bir potansiyeli
adreslemektedir. 14 stidyoda, 150'nin Uzerinde
nitelikli caligan ile mobil ve PC oyunlar
geligtirip yayinlayan Joygame, Turkiye'de 40M,
tum dunyada ise 120M Uzerinde oyuncuyd
sahiptir.

Karl finansal bayamesi ve aktif bUydklugu ile
halka arz yolculugunda gugla sekilde
ilerlemektedir. Oyun sirketlerinin global olarak
EBITDA garpanlari goz énunde
bulunduruldugunda sirketin direkt satigi yerine
halka arz stratejisi yatirrmcilar igcin  daha
yuksek bir getiri beklentisi yaratmaktadir.

Yatirim Firsati

Son 2 yilda, yillik USD bazinda %100 Uzerinde
bayadyen Joygame, en ge¢ 2026 yilinda
Tuarkiye'de halka arz olmayi planliyor. Halka
arz sirasinda fon hisselerinin bir bélumu, takip
eden 2 yil igcinde de tamami satilarak 5 vyil
icinde maksimum getiri hedeflenmektedir.

Yatirimci Profili
e Portféy Yonetim Sirketleri
e Sigorta ve Emeklilik Fonlari
e Kurumsal Sirketler ve Bireyler

DK fonalebvportfoy.com @ www.bvporifoy.com

Yoénetim Ucreti [
Performans Pirimi

%2,5 | %20

Fon Suiresi

5 yil icinde gikisin tamamlanip
fonun tasfiyesi planlanmaktadir.

Hedef Getiri

USD bazinda 5
carpan ile gikig

inda ve sonrasinda kademeli satig
planlanmaktadir.

~ Fon
lhrag Tarihi
01.03.2024
Fon Biiyuklagi /

Hedef Buyukluk

146.618.558,87 TRY
7MUSD

Esik Deger
UsD [ TRY

Son Yatirm
Tarihi
‘Aralik, 2024

(Hed acaktir)
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Yatirim Tezi

LT teknolojiye dayali gelistirdigi algoritmalar
ile hisse senedi alim-satim islemlerini dtsuk
maliyet ve minimize edilmis risk ile
gerceklestirmektedir. Strekli izleme ve manuel
talep gerektirmeyen islem ydnetim sureci
tamamen teknolojiye dayall gerceklesmekte
ve finansal kurumlara verimlilik artisi
saglamaktadir.

LT'nin 2 mikro saniyenin altinda gergeklesen
islem hizi gergcek zamanl verilerle beslenen
teknoloji altyapisi ile alim-satim iglemlerinde
Olceklenme ve karliigi yukseltmektedir. Anlk
olarak ulagsmis oldugu veri, analiz, karar alma
ve iglem hizi yetkinlikleri ile insan beyninin
mucadele edemeyecedi duzeyde sinirsiz
Olceklenebilmektedir.

Turkiye'nin  6nde gelen portfdy ybénetim
sirketlerinin istatiksel artbitraj fonlarina (fon
bUyUkliga yaklagik 2 milyar TL) HFT altyapi
teknolojisi ve quantitative trading
algoritmalari saglamaktadir.

Yatirim Firsati

LT Pre-IPO fonu, Turkiye'nin Yuksek Frekansli
islem (HFT) ve “Quantitative Trading” iglemleri
alanlarinda 6nemli bir pazar payina sahip
olan ilk ve lider Sirket’i olan Liquidity Trading'e
(LT) yatinm vyaparak sirketin IPO yolunda
hizlandirmayr ve yatirrmcilarina maksimum
getiriyi saglamayi hedeflemektedir.

Bununla birlikte GSYF yapisi igerisinde
isletilecek olan quant fonlarla yatinmcilarinin
anapara risklerini de minimize etmeyi
hedeflemektedir.

Yatirimci Profili

e Portféy Yonetim Sirketleri,
¢ Finansal Kurumilar,
e Kurumsal Sirketler ve Bireyler

DK fonalebvportfoy.com @ www.bvporifoy.com

Yénetim Ucreti [
Performans Pirimi

%2,5 & %20

Fon Suiresi

5 yil iginde ¢ikisin tamamlanip
fonun tasfiyesi planlanmaktadir.

Hedef Getiri

USD bazinda 7,7
carpan ile gikis

da kademeli satig
aktadir.

ihrag Tarihi
Mayis 2024

Hedef Buyukluk
8 M USD

Esik Deger
USD/TRY

Son Yatirm
Tarihi
Haziran, 2024

(Hedef buytkluge ulagildiginda fon yatinmer alimini
durduracaktir.)
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Oyun ve Teknoloji Degigken Fonu
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Yatirim Stratejisi
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Yonetim
Ucreti
%2,5

Fon portféylt asgari %40 oyun sirketlerinden ve asgari %401 Nasdaq teknoloji 100

endeksi ve BIST teknoloji endeksi sirketlerinden olugsmaktadir. Ozellikle, pandemi
déneminde yatirmcilarin yogun ilgisini ¢geken oyun sektérdne yatirmlar artarak
devam etmektedir. Gelisen yaziim ve donanim teknolojileri 6zellikle mobil oyun
sektdérdnun hizh bir sekilde bUyimesinin 6ninu agmaktadir. Kullanimdaki her bir mobil
cihazin oyun konsolu oldugu bir noktada olan sektérin buydmesi dnimuzdeki yillarda
da devam ettirecektir. Fon marka degeri ytksek, kullanici sayisi fazla populer oyun

Yatirimci
Sayisi
1128

Vergi Stopaqj
Gergek kigilerde %10,
Tuzel kigiler i¢in %0

gelistiren, mobil oyunlarin pazarlanmasina platform hizmeti veren, oyun yazilimi

teknolojilerinin gelistiriimesine servis saglayan sirketlere yatinm yapmaktadir.

Yatinm Yaptigimiz Sirketler

Tencent i&if

<ANVIDIA
Activision BIZZARD

RABLOX

POWERING IMAGINATION™

Electronic Arts

Yatirimci Profili

Orta ve uzun vadede global oyun ve teknoloji sirketlerinin yaratacagi degerlere

ortak olmak isteyen

%0,03 Mevduat TL,

(Nintendo)
T2 1 neeawe

NetEase
@Bames

@ Unity

GARCOMY

%0,29 Borsa Yatirim Fonlari Orani,

%1,55 Finansman Bonosu Orani,

%4,77 Yabanci BYF,

%63,74 Yabanci Hisse Orani,

%6,15 Para Piyasalari Orani,

%10,46 Yatirnm Fonlari Katilma Paylari Orani,
%9,28 Hisse Orani,

%3,73 Girigim Sermayesi Yatinm Fonlari Orani

Yatinmlarini yurtdigi borsalarda dederlendirme hedefinde olan
Risk ve getiri beklentisi yuksek olan yatirimcilar.

Aylik Getiri Tablosu

Donem

Dénem Basi

30.04.2024

3 Ayhik 6 Ayhk 9 Ayhk

29.02.2024 30.11.2023 31.08.2023

Fon Varhik Dagilimi

0\0 \09 "99 WO O O b°‘° o

Satig

Kanallari
TEFAS, BV Portféy

Fon Buyukligu
253.048.853,74 TRY

USD

Bazinda Getiri
%23,82 Yillik

Fon ihrag
Tarihi
31012023

O O

Onerilen
Vade

1-2Yll
Fon Risk
Derecesi

» 6/7

1Yilik Kurulus itibariyle

31.05.2023 31.01.2023

Dénem Sonu

31.05.2024

31.05.2024 31.05.2024 31.05.2024

31.05.2024 31.05.2024

BTE FON

BV Portféy Oyun ve Teknoloji Degisken Fonu (BTE)

Yillik Kurulus itibariyle

Benchmark

KYD_1Aylik Mev. End.

USD/TRY

BIST 100

USD Bazli Fon Getirisi

)
k\ +90 539 454 94 18

DK fonalebvportfoy.com @ www.bvporifoy.com
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Teknoloji Degisken Fonu

(3vV) BVPORTFOY

Mayis 2024

Yonetim

Yatirim Stratejisi Ucreti
%2,5
Fon portféyanin asgari %801 Nasdaq teknoloji 100 endeksi ve BIST teknoloji endeksi

sirketlerinden olugsmaktadir. Fonun yatinm stratejisi yapay zeka teknolojilerinin Yatinmci
Sayisi

gelismesinden olumu etkilenecek mikro iglemci Ureticileri, yuksek teknoloji ekipman 560

gelistiricileri, bulut Hizmeti, siber gtvenlik, otonom suruts teknolojileri ve bu alanda

yeni teknoloji ve servis gelistiren sirketlere yatinm yapmaktir. Vergi Stopaj

Gergek kisilerde %10,
Tuzel kisiler i¢in %0

Yatinnm Yaptigimiz Sirketler Fon Varlik Dagilimi Satis
N K ||
<A NVIDIA ﬁ\ MICROCHIP 240,08 Meveluat L, TEFf;'Bs P:t:fljy

AM Dn =. Mic rOSOft %2 Finansman Bonosu Orani, Fon Buyﬁklﬁgu

%67,09 Yabanci Hisse Orani, - 140.594.315,26 TRY
¢ mobileye- amazon

%0,37 Vadeli islem Nakit Teminat Orani, UsSD

Bazinda Getiri

%12,11 Para Piyasalari Orani,
4 %23,09

REGENERON (‘Eﬂlcrong Kurulusg Tarihi itibartyla

%17,98 Yatirim Fonlari Katilma Paylari Orani, .
Fon lhrag

i .
v TEXAS lshop’fy %10,39 Hisse Orani Tarihi
INSTRUMENTS SN 01112023

OV P a0 a9 P S O

Onerilen

Yatirimci Profili Vade
1-2vil
Orta ve uzun vadede global oyun ve teknoloji sirketlerinin yaratacagi degerlere
Fon Risk

Derecesi
» 6/7

ortak olmak isteyen
Yatirmlarini yurtdigi borsalarda degerlendirme hedefinde olan
Risk ve getiri beklentisi yUksek olan yatirrmcilar.

Aylik Getiri Tablosu

Dénem 3 Aylik 6 Ayhk 9 Ayhik 1Yilhk Kurulus itibariyle

Dénem Basi 30.04.2024 29.02.2024 30.11.2023 31.08.2023 31.05.2023 01.11.2023

Dénem Sonu 31.05.2024 31.05.2024 31.05.2024 31.05.2024 31.05.2024 31.05.2024

BV Portféy Teknoloji Degigsken Fonu (BVV)
Kurulus itibariyle

BVV FON

Benchmark

KYD_1Aylik Mev. End.

USD/TRY

BIST 100

USD Bazli Fon Getirisi

)
k\ +90 5394549418 <] fonalebvportfoy.com @ www.bvportfoy.com
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istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fonu
(BvZ)
Mayis 2024

BVPORTFOY

)
k\ +90 539 454 94 18

Yatirim Stratejisi

Fon kullanmakta oldugu c¢esitli yapay zeka algoritmalari ile
piyasalarda olugan yatirrmci hareketlerini takip ederek sahip
oldugu yuksek hizda iglem yapma teknolojisi ile spot ve vadeli
piyasalarda olugsan arbitraj firsatlarini degerlendirerek mevduatin
ustinde getiri getirmeyi hedefler.

Fon gun sonunda agik pozisyon tagsimadigi igin spot ve vadeli
piyasalardaki fiyat risklerini minimize eder.

BVZ fonu mutlak getiri hedefi olan bir fon olup mevduat alternatifi
finansal bir Grandur.

Fon gun sonunda agik pozisyon tasimadigindan hisse senedi
pozisyon riski minimumdadir. Getirisi mevduat eslenigin Uzerinde
olup risk degeri olarak likit fonlarin sahip oldugu risk oraninin
altindadir.

Yatirimci Profili
¢ Kisa vadede mevduat Ustinde getiri elde etmek isteyen

e Risk algisi daguk olan yatirrmcilar.

Aylik Getiri Tablosu

Dénem 3 Ayhk 6 Ayhik 9 Ayhik 1Yilhk

Donem Basl 30.04.2024 29.02.2024 30.11.2023 31.08.2023

31.05.2023

Yénetim Ucreti [
Performans Primi

% 0,525 [ %40

Yatirimci
sayisi
17

Vergi Stopaj
Gergek kisilerde %10,
Tuzel kisiler igin %0

Satig

Kanallari
BV Portféy

Fon Buyukltgu
53.255.561,19 TRY

TL Bazinda Getiri
%5,45 Aylik -
%66,30 Kurulug
Tarihi itibariyla
Fon ihrag
Tarihi
26.04.2023

Onerilen

Vade
6ay-1lyil

Fon Risk
Derecesi
77

Kurulus itibariyle

25.04.2023

Dénem Sonu 31.05.2024 31.05.2024 31.05.2024 31.05.2024

31.05.2024

31.05.2024

BV Portfdy istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fonu (BVZ)
Yilhk

BVZ FON

Kurulus itibariyle

Benchmark

KYD_1Aylik Mev. End.

USD/TRY

BIST 100

DK fonalebvportfoy.com @ www.bvporifoy.com
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Algoritmik Stratejiler Hisse Senedi Serbest (TL) Fon

(Hisse Senedi Yogun Fon) (BHI) vao RTI:OY

Nisan 2024

Yonetim
Ucreti
% 3,15

Yatirim Stratejisi

Fon portféylnde asgari %80 hisse senedi pozisyonu
tasinmaktadir. Yatirnmci
Sayisi
132

Fon kullanmakta oldugu cesitli yapay zeka algoritmalari ile
piyasalarda olusan yatirimci hareketlerini takip ederek sahip
oldugu yuksek hizda iglem yapma teknolojisi ile piyasalardaki
momentumu takip eder. Fonun yatirm yapmig oldugu hisse
senetleri temel analiz yéntemleri ile secilir. Bu hisselere yapilacak
yatinm oranlari da piyasalarda olugan sentiment (yatinmci ilgisi) Satig

takip modelleri ile belirlenir. Bu sekilde hisselerde olugan Kanallari
momentum yapay zeka tarafindan takip edilir. TEFAS, BV Portfoy

Vergi Stopaj
Gergek kisilerde %10,
Tuzel kigiler i¢in %0

Fon Blyukligu
48.578.632,93 TRY

Yatirimci Profili Fon Varhik Dagilimi T
* Algoritma teknolojilerine Bazinda Getiri
ilgi duyan %29,08
e TUrkiye Borsasi'ndaki %0,06 Mevduat L Kurulus [tibartyla

Fon ihrag
Tarihi
16.01.2024

yatinm firsatlarindan
faydalanmak isteyen
e Orta vadede
p|yq salarda yqt| rm %17,48 Vadeli islem Nakit Teminat Orani
yapmak isteyen
e Risk algisi ylUksek
yatinmcilar.

Onerilen

Vade
1-2Yil

%82,46 Hisse Orani

Fon Risk
Derecesi

D XK

Aylik Getiri Tablosu

Dénem 3 Aylik 6 Ayhk 9 Ayhik 1Yilhk Kurulus itibariyle

Dénem Basi 30.04.2024 29.02.2024 30.11.2023 31.08.2023 31.05.2023 15.01.2024

Dénem Sonu 31.05.2024 31.05.2024 31.05.2024 31.05.2024 31.05.2024 31.05.2024

BV Portfoy Algoritmik Stratejiler Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) (BHI)

3 Ayhk 6 Ayhk 9 Aylik Yilhk Kurulus itibariyle

BHIFON

Benchmark

KYD_1Aylik Mev. End.

USD/TRY

BIST 100

)
k\ +90 5394549418 <] fonalebvportfoy.com @ www.bvportfoy.com
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Robotik ve Uzay Teknolojileri
Degisken Fon
Mayis 2024

Yatirim Stratejisi

Fon, ileri teknoloji ve yenilikgi uzay ve havacilik endustrisinde
faaliyet gésteren, dusuk maliyetli uydu firlatma ¢éztmleri, uzay
madenciligi, uzay turizmi, ticari uydu ve telekomunikasyon
altyapisi hizmetleri sunan &éncu sirketlere yatirrm yapacaktir.
Ayrica, fonun odaginda yapay zeka teknolojileri olan, bu alanda
yazihm ve servis gelistiren, bulut ve veri guvenligi hizmetleri
sunan, robotik makine ve ekipman Ureten ve robotik Gretim
sistemlerini kullanan sirketlere de yatirrm yapilacaktir.

Benchmark

%30 VettaFi S-Network Space Net Total Return Index SPACENT

%15 Indxx Global Robotics&Artificial Intelligencev2 Endeksi IBOTZN2

%15 Nasdaq CTA Artificial Intelligence&Robotics Total Return Endeksi NQROBO
%15 BIST Teknoloji Agirlik Sinirlamal Getiri Endeksi XTKJS CFCNTLTL

%10 BiST iletigim Getiri Endeksi XILTM CFNNTLTL

%15 KYD O/N Briit Repo Endeksi

Yatirnm Yaptigimiz Sirketler

@aasnva

SPACEX

— Relatizity @ SRITeeT

ROCKETLANE UTELSAT GROUP

A NoRTHROEN 1 (plomet.  Qualcomm

4
GALACTIC

)
k\ +90 5394549418 <] fonalebvportfoy.com @ www.bvportfoy.com

BVPORTFOY

Yonetim
Ucreti
Yillik %2,50

Saklayici
Kurulusg
Denizbank A.S.

Vergi Stopaj

Gergek kigilerde %10

Toplam

Gider Orani
Yillik %3,65

Halka Arz
Tarihi
Haziran, 2024

Onerilen
Vade

Orta ve Uzun
Fon Risk
Derecesi

D Xk

Satig

Kanallari
TEFAS, BV Portféy

BLUE ORIGIN
wemowmid fAlcron’  Raytheon  SHB:E..

Astroscale
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Spor Endustrisi
Degisken Fon
Mayis 2024

BVPORTFOY

Turkiye'nin ilk Spor Endlistrisi
Yatirim Fonu

Yatirim Stratejisi

Fon, spor ve e-spora yoénelik hizmet veren, Uretim yapan, satis,
dagitim veya pazarlama hizmeti sunan ve faaliyet gésteren spor
kulUpleri, spor musabakalari ve spor oyunlari organizatérlerine
yatinm yapacaktir. Ayrica, televizyon, uydu, kablolu yayinlar,
gazeteler, dergiler ve internet araciligiyla yayin yapan sirketler,
eQitim hizmetleri veren sirketler, spor arag, gereg, ekipman
ve/veya giyim malzemeleri Greten ve pazarlayan sirketler, resmi
bahis duzenleyen sirketler, spor etkinlikleri ve/veya sportif
faaliyetler ile ilgili alanlar veya tesis isletmeciligi yapan sirketler
de fonun yatirm kapsamindadir. Organizasyonlara biletleme,
yeme-icme, gorselfisitsel/dijital altyapi, bilisim ve iletigim
hizmetleri ve benzeri profesyonel hizmetler saglayan sirketler,
reklam/sponsorluk yoluyla katki saglayan sirketler ile dijital igerik
Ureten ve yayimlayan sirketler de fonun yatirrm odagindadir.

Benchmark
%30 Solactive International Sport TR Endeksi
%30 Solactive Sports&Entertainment Endeksi NTR
%15 BIST Spor Endeksi XSPOR
%10 BIST iletigim Endeksi XILTM

%15 KYD O/N Briit Repo Endeksi

0

Yatirnm Yaptigimiz Sirketler

3 DI\ Y

Academy’ @ s

y 4

IRELLI VAILRESORTS

SPORTS+OUTDOORS

f;'j PELOTON’ VISEAER

* %

eventim  ZRIDGESTONE %@ & Columbia

)
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Yonetim
Ucreti
Yillik %2,50

Saklayici
Kurulusg
Denizbank A.S.

Vergi Stopaj

Gergek kigilerde %10

Toplam

Gider Orani
Yillik %3,65

Halka Arz
Tarihi
Haziran, 2024

Onerilen
Vade

Orta ve Uzun
Fon Risk
Derecesi

D Xk

Satig

Kanallari
TEFAS, BV Portféy

FORMULA ONE TEAM

| LYVE NATION |

SHIMANO
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Aylik Fon Bulteni
Mayis 2024

Fonlarimiz

GiRigiM SERMAYESi YATIRIM FONLARIMIZ
o BOGAZICI VENTURES GIRI$IM SERMAYESI YATIRIM FON, BV GROWTH (BVG)
o SINERJI GIRI$IM SERMAYESI YATIRIM FON (BSG)

HALKA ARZ ONCESi GiRi$iM SERMAYESi YATIRIM FONLARIMIZ
» JOYGAME PRE-IPO GIRI$IM SERMAYESI YATIRIM FON (JOY)
e LIQUIDITY TRADING PRE-IPO GIRI$IM SERMAYESI YATIRIM FON (BVS)

DEGISKEN FONLARIMIZ
e OYUN VE TEKNOLOJi DEGISKEN FON (BTE)
e TEKNOLOJi DEGISKEN FON (BVV)
e SPOR ENDUSTRISI DEGISKEN FONU (SPR)
e ROBOTIK VE UZAY TEKNOLOJILERI DEGISKEN FONU (RUT)

SERBEST FONLARIMIZ
e ALGORITMIK STRATEJILER HiSSE SENEDi SERBEST (TL) FON (HiSSE SENEDi YOGUN
FON) (BHI)
e iSTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON (BVZ)
e KAYRA SERBEST (TL) FON (KYR)
e [KINCIi SERBEST FON (BVI)

BV Portfoéy, birey ve kurumlarin 6zel ihtiyaglarina yoénelik olarak 6zel serbest
fonlar ve 6zel Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlari olusturmakta ve ydnetim,
operasyon, degerleme, arastirma gibi alanlarda kapsamli  hizmetler
sunmaktadir.

BVPORTFOY




Aylik Fon Bulteni

Mayis 2024

Fon Kazanglarinin Vergilendirilmesi

GELIR TURU

TAM MUKELLEF TUZEL Kigi

DAR MUKELLEF TUZEL Kigi

(Tarkiye'de igyeri/daimi
temsilcisi bulunmayan)

Yatinm Fonu Katiima Belgesi
Kazanglar (Borsa Yatirim Fonu
ve Altn Yatirm Fonu dahil)
(Fona iade veya  Diger
Sekillerde Elden Cikarma
yoluyla elde edilen)

% 0 stopaja tabi olup, kurumlar
vergisine tabidir. *

Portfdylnin % 511 BIST hisse
senetlerinden olusan fon katiima
belgeleri elde tutuldugu surece
maliyet bedeliyle degerlenecek.
Reeskontlari vergiye tabi degil.

% 0 stopaja tabi
edilmez.

olup, beyan

* 15.7.2023'ten 6nce iktisap edilen tam mukellefiyete tabi yatinm fonu katima paylarindan (portféytnde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali
sermaye piyasasi araglar bulunan yatinm fonlari harig) elde edilen kar paylar, fona iadeden elde edilen gelirler, degerleme farklar ve 2 yildan uzun sureyle elde tutulan bu fonlarin katiima paylarinin
Gguincd kisilere satigindan dogan kazanglarin %75k kismi kurumlar vergisi istisnasi kapsamindadir. Kurumlarin 15.7.2023'ten itibaren iktisap ettikleri s6z konusu fonlardan (girisim sermayesi yatinm
fonu katilma paylarindan elde ettikleri gelirlere saglanan istisna harig olmak tzere) elde ettikleri gelirlere iligkin istisna kaldirimig bulunmaktadir.

istisna kapsamindaki fonlarin fona iadesinde veya satisinda zarar dogmasi durumunda ya da yatirim fonlari iktisabinda veya fona iadesinde olugan giderler bulunmasi halinde (kredi kullanilarak
yapilan fon katiima belgesi alimlarindaki finansman giderleri dahil), kurumlar vergisine tabi kurum kazancinin tespitinde bu zarar ve giderlerin KKEG olarak dikkate alinmasi gerekmektedir. istisna
kapsamindan olmayan yatinm fonlari katiima belgelerinin fona iadesi islemlerinde olugsan zarar ve giderler kurum kazancindan indirilebilecektir.

GELIR TURU

TAM MUKELLEF GERGEK KiSi

DAR MUKELLEF GERGEK Kigi

Yatinm Fonu Katilma Belgesi Kazanglari
(Borsa Yatinim Fonu ve Altin Yatinm Fonu
dahil) (Fona iade veya Diger Sekillerde
Elden Gikarma yoluyla elde edilen)

% 10 stopaja tabi olup, beyan edilmez

Hisse senedi yogun fonlar %0 stopaja tabi
olup, beyan edilmez

23.12.2020-30.04.2024 (30.04.2024 dahil)
arasinda iktisap edilen;

« tahvil/bono fonu, likit fon, altin/gumus
fonu, hisse fonu gibi yatinm fonlarindan
elde edilen gelir ve kazanglarda %0,

e degisken, karma, eurobond, dig
borglanma, yabanci, serbest fonlar ile
unvaninda “déviz” ifadesi gegen yatirm
fonlarindan elde edilen kazanglarda %10.

(31.07.2024

01.05.2024-31.07.2024 dahil)

arasinda iktisap edilen;

« tahvil/bono fonu, likit fon, altin/gimus
fonu, hisse fonu gibi yatinm fonlarindan
elde edilen gelir ve kazanglarda %7,5,

e degisken, karma, eurobond, dig
borglanma, yabanci, serbest fonlar ile
unvaninda “déviz" ifadesi gegen yatirm
fonlarindan elde edilen kazanglarda %10.

23.12.2020-31.07.2024 tarihi (31.07.2024 dahil)
arasinda iktisap edilmeyen, 2 yildan fazla
streyle elde tutulan girisim sermayesi
yatinm fonu ve gayrimenkul yatinm fonu
katiima paylarindan elde edilen
kazanclarda stopaj orani %0.

Surekli olarak portféytnin en az % 5Ti
BiST'de iglem géren hisse senetlerinden
olugan yatirm fonlarinin 1 yildan fazla
sureyle elde tutulan katima belgelerinin
elden cikariimasindan elde edilen gelirler
stopaj kapsami digindadir.

% 10 stopaja tabi olup, beyan edilmez

Hisse senedi yogun fonlar %0 stopaja tabi
olup, beyan edilmez

23.12.2020-30.04.2024
arasinda iktisap edilen;

(30.04.2024  dahil)

« tahvil/bono fonu, likit fon, altin/gumus
fonu, hisse fonu gibi yatinm fonlarindan
elde edilen gelir ve kazanglarda %0,

e degisken, karma, eurobond, dig
borglanma, yabanci, serbest fonlar ile
unvaninda “déviz” ifadesi gegen yatirm
fonlarindan elde edilen kazanglarda %10.

(31.07.2024

01.05.2024-31.07.2024 dahil)

arasinda iktisap edilen;

« tahvil/bono fonu, likit fon, altin/gimus
fonu, hisse fonu gibi yatinm fonlarindan
elde edilen gelir ve kazanglarda %7,5,

e degisken, karma, eurobond, dig
borglanma, yabanci, serbest fonlar ile
unvaninda “déviz” ifadesi gegen yatirm
fonlarindan elde edilen kazanglarda %10.

23.12.2020-31.07.2024 tarihi (31.07.2024 dahil)
arasinda iktisap edilmeyen, 2 yildan fazla
streyle elde tutulan girisim sermayesi
yatinm fonu ve gayrimenkul yatinm fonu
katilma paylarindan elde edilen kazanglarda
stopaj orani %0.

Sarekli olarak portféyunin en
de islem géren hisse sen
yatirim fonlarinin 1 yil
tutulan katilm:
Gikariimasind
kapsami

BVPORTFOY




Aylk Fon Bulteni
Mayis 2024

Yasal Uyari

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere
lligkin Esaslar Hakkinda Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhgr hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan
kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun yatirrm kuruluglarina iliskin - dtzenlemelerinde
tanimlanan ve talebe dayali olarak profesyonel kabul edilenler de dahil
profesyonel mugteriler ile nakit mevduatlarinin ve sahip oldugu sermaye
piyasasi araclarinin da dahil oldugu finansal varliklari toplaminin 1.000.000 Tark
Lirasi tutari asan kisiler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Bireysel Katihm Sermayesi Hakkinda Yoénetmelik'te tanimlanan
bireysel katiim yatinmcisi lisansina sahip kisiler Nitelikli Yatirnmci olarak kabul
edilir. Serbest Fonlara ve Girigim Sermayesi Yatinm Fonlarina yalnizca gerekli
kosullar saglayan nitelikli yatinmcilar yatinm yapabilir.

BVPORTFOY
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