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BV PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

) Swmrl
Inceleme'den
Ge¢cmemis
Dipnot Cari Donem
Referanslari 30 Eyliil 2022
Finansal Durum Tablosu (Bilanco)
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 5,533,196
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5,153,923
Pesin Odenmis Giderler 7.1 346,656
- Tliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 230,154
- [liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 116,502
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 8 32,617
DURAN VARLIKLAR 348,697
Maddi Duran Varliklar 9 70,320
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 257,045
Ertelenmis Vergi Varligi 17 21,332
TOPLAM VARLIKLAR 5,881,893
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 219,295
Ticari Borglar 5.1 55,652
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 11 64,831
Diger Borglar 6.1 51,821
Kisa Vadeli Karsihiklar 46,991
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 12 46,991
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 43,136
Uzun Vadeli Karsiliklar 41,596
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 12 41,596
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 17 1,540
OZKAYNAKLAR 5,619,462
Odenmis Sermaye 13.1 7,500,000
Net Donem Kar1 veya Zarari (1,880,538)
TOPLAM KAYNAKLAR 5,881,893

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



BV PORTFOY YONETIM ANONIM SiRKETI

01 OCAK - 30 EYLUL 2022 TARIHI iTIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

) Stnirlt ) Stnurlt
Inceleme'den Inceleme'den
Geg¢memis Gegcmemis
Cari Donem Cari Donem
Dipnot 01.01.- 01.07.-
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu Referanslari 30.09.2022 30.09.2022
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat - -
Satiglarin Maliyeti - -
BRUT KAR (ZARAR) - -
Genel Yonetim Giderleri 14.1 (2,515,774) (1,284,315)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15.1 145,864 142,279
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 15.2 (21,197) (12,028)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (2,391,107) (1,154,064)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI
(ZARARI) (2,391,107) (1,154,064)
Finansman Gelirleri 16.1 490,777 185,455
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI
(ZARARI) (1,900,330) (968,609)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri
Donem Vergi (Gideri) Geliri 17 - -
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 17 19,792 5,984
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) (1,880,538) (962,625)
DONEM KARI (ZARARI) (1,880,538) (962,625)
DIGER KAPSAMLI GELIiR KISMI
DiIGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) (1,880,538) (962,625)

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



BV PORTFOY YONETIMI A.S.

01 OCAK -30 EYLUL 2022 TARIHi iTIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

i Dipnot Odenmis Net Donem i

Ozkaynaklar Degisim Tablosu Referanslari Sermaye Kar1 / (Zaran) Ozkaynaklar
01.01.2022 Dénem Basi Bakiyeler 131 - - -
Sermaye artis1 7,500,000 - 7,500,000
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - (1,880,538) (1,880,538)
30.09.2022 Dénem Sonu Bakiyeler 13.1 7,500,000 (1,880,538) 5,619,462

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



BV PORTFOY YONETIMI A.S.

01 OCAK - 30 EYLUL 2022 TARIHI iTIBARIYLA SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

) Stnrl
Inceleme'den
Geg¢memis
Cari Donem
Dipnot 01.01.-
Nakit Akis Tablosu (Dolayll Yontem) Referanslar 30.09.2022
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (2,486,508)
Donem Kari (Zarari)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) (1,880,538)
Donem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat le Tlgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 9-10 22,981
Karsiliklar {le Ilgili Diizeltmeler
Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 12 88,587
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler 5.1 14,160
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 16.1 (490,777)
Vergi gideri / geliri ile ilgili diizeltmeler 17 (19,792)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (221,129)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artig) ile Ilgili Diizeltmeler
[ligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis
(Artis) 8 (32,617)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 7.1 (346,656)
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 5.1 41,492
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 11 64,831
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler
iligkili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) -
iligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 6.1 51,821
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (2,486,508)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 140,431
Alinan Faiz 16.1 490,777
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikiglar
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 9 (79,116)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 10 (271,230)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 7,500,000
Sermaye Avanslarindan Nakit Girisleri 13.1 7,500,000
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 4 5,153,923
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 5,153,923

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



BV PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

BV Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 17 Subat 2022 tarihinde Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuat hiikiimleri c¢ercevesinde sermaye piyasasit araglarindan olusan portfoyleri,
miisterilerle s6zlesme yapmak suretiyle ve vekil sifatiyla yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmak amaciyla Istanbul’da kurulmustur.

27.07.2022 tarih ve PYS/PY.64/1070 numarasi ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nca BV Portfoy Yonetimi
A.S.’nin portfdy yoneticiligi faaliyetinde bulunmasi uygun goriilmiistiir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 22.09.2022 tarih ve 52/1396 sayili karari uyarinca, BV Portfoy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ve BV Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’un kurulug
izin talebi olumlu karsilanmustir.

Sirket’in 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla ana ortagi, Sirket sermayesinin %100’{ine sahip olan BV
Teknoloji Is Gelistirme Danismanlik ve Organizasyon Hizmetleri A.S.’dir.

Sirket’in merkezi Fenerbahce Mah. Fener Kalamis Cad. Belvu Sitesi No:110 I¢ Kapi No: 1
Kadikdy/Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in hisse senetleri borsada islem gormemektedir. 30 Eylil 2022 tarihi itibariyla Sirket’in
personel sayis1 7°dir.

30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar, Sirket’in Yonetim Kurulu
tarafindan 27 Ekim 2022 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢er¢evesinde Sirket’in yetkili kurullarinin
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



BV PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.a. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’na uygunluk
beyam

Finansal tablolar, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri
[I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari igermektedir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolar1 SPK’nin 07 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlar1 Hakkinda Duyuru” suna uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica ilisikteki finansal tablolar
KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde 30 sayili kararla yayinlanan ve akabinde TFRS-15 Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat ile TFRS-16 Kiralamalar standartlarindaki degisiklikler ile birlikte 15 Nisan
2019 tarihinde kamuya duyurulan giincel “2019 TFRS” adiyla yayinlanan TMS taksonomisine uygun
olarak sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve finansal
tablolarmi SPK diizenlemelerine uygun olarak hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Sirket’in finansal tablolar1 bu karar ¢ergevesinde hazirlanmistir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar disinda, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis ve
kanuni kayitlara TMS wuyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.



BV PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Yeni ve revize edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alman muhasebe politikalar1 agagida ozetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibartyla gegerli yeni ve
degistirilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlari disinda 6nceki
yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali
durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

30 Eyliil 2022 tarihi itibarwla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 “daki degisiklikler - Gosterge faiz oram reformu Faz 2 (1 Ocak 2021
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir); Bu Faz 2
degisiklikleri, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak {izere reformlarin
uygulanmasindan kaynaklanan hususlar1 ele almaktadir. Faz 2 degisiklikleri, IBOR reformundan
dogrudan etkilenen riskten korunma iliskilerine belirli TMS 39 ve TFRS 9 riskten korunma muhasebesi
gerekliliklerinin uygulanmasinda gegici ek kolayliklar saglar.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri’nde yapilan degisiklikler - TFRS 9'un uygulanmasinin ertelenmesi
(1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir); Bu degisiklikler TFRS 17°nin uygulanma tarihini 2 yil siireyle erteleyerek 1 Ocak 2023’e
ertelemistir. Bu degisiklikler, TFRS 4'teki TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasina
iliskingegici muafiyetin belirlenmis tarihini 1 Ocak 2023’¢ ertelemistir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar’ - COVID 19 kira imtiyazlarn kolaylastirici1 uygulamanin uzatilmasina
iliskin degisiklikler (1 Nisan 2021 tarihi itibariyla yiiriirliikktedir); COVID-19 salgim1 sebebiyle
kiracilara Kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Mayis 2020°de, UMSK UFRS 16 Kiralamalar
standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan
imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege
bagli kolaylastirict bir uygulama getirmistir. 31 Mart 2021 tarihinde, UMSK kolaylastiricit uygulamanin
tarihini 30 Haziran 2021°den 30 Haziran 2022’ye uzatmak i¢in ilave bir degisiklik yaymlamistir.
Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarim kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan
hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢ogu zaman Kkira
O6demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi dénemlerde kira imtiyazinin
degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve
TFRS 16’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik isletme birlesmeleri igin
muhasebelestirme hiikiimlerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal
Cergeve’ye yapilan bir referansi giincellemektedir.

TMS 16 ‘Maddi Duran Varhklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale
gelene kadar diiretilen diriinlerin satigindan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan
diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya
zarara yansitacaktir.

TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan degisiklikler; bu degisiklik
bir sézlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi maliyetleri dahil edecegini
belirtir.



BV PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nm Ik Uygulamas1’, TFRS 9
‘Finansal Araclar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16’nin agiklayici 6rneklerinde kiiclik
degisiklikler yapmaktadir.

30 Eyliil 2022 tarihi itibaryla yaymimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu” standardinin yiikiimliiliiklerin simiflandirilmasina iliskin
degisikligi; yurirlik tarihi 1 Ocak 2024 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerine
ertelenmistir. TMS 1, "Finansal Tablolarin Sunulusu” standardinda yapilan bu dar kapsamli
degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagl olarak yiikiimliiliiklerin cari veya
cari olmayan olarak simiflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma, raporlama tarihinden sonraki
olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya
sOzlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'de bir yiikiimliiliiglin “6denmesi’nin neyi ifade ettigini
acikliga kavusturmaktadir.

TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamh degisiklikler; 1 Ocak 2023 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler muhasebe
politikas1 agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimci olmay1
amaclamaktadir.

TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin
degisiklik; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir
ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan islemler iizerinden ertelenmis vergi
muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

TFRS 17, ‘Sigorta Sozlesmeleri’, Aralik 2021°de degistirildigi sekliyle; 1 Ocak 2023 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda gok ¢esitli
uygulamalara izin veren TFRS 4’{in yerine ge¢cmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl
katilim Ozelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket, Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu’na uygun olarak 17 Subat
2022 tarihinde tescil ve ilan edilerek kurulmustur. Bu sebepten dolayi, Sirket’in faaliyet sonuglar1 17
Subat — 30 Eyliil 2022 tarihleri arasindaki faaliyet sonuclarini igerecek sekilde sunulmus olup
karsilagtirmali olarak sunulacak herhangi bir faaliyet donemi bulunmamaktadir.



BV PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.b Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Misikteki mali tablolarm Sermaye Piyasast Muhasebe Standartlar1 ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi
Yonetim tarafindan hazirlanmis mali tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklar1 degerler,
muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iliskin
olarak bazi tahminler yapilmasimi gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar
icerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gbzden gegcirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyla gelir
tablosunda raporlanmaktadir.

2.c Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yoOnetimin, muhasebe politikalarmin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarimi etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasimni gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden
gegcirilmektedir.

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

2.d Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa

vadeli mevduatlarini icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢
ay1 gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.
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Finansal yatirimlar

Sirket, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,
“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa edilmis
maliyeti ile dl¢iilen finansal varliklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin simmiflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, ger¢cege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gercege uygun piyasa degerinden
varsa yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri {izerinden
gosterilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Sirket’te “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan
finansal varliklar, alim satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Allm satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Gergege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibartyla olusan bekleyen en iyi alis emri ile
satis emrinin ortalamasi dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarimin aktif
piyasa kosullar1 icerisinde gerceklesmemesi durumunda gercege uygun degerin giivenilir bir sekilde
belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gére hesaplanan “Iskonto edilmis deger”
gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve
kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Alim satim amagh finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar
veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Diger Faaliyet
Gelirleri” hesabinda izlenmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akiglarinin yalnizca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlanmayan, sézlesmeye bagli nakit
akiglarinin tahsil edilmesi veya finansal varligin satilmasi amaci ile elde tutulan finansal varliklar;
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirilir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir.
Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kosullari igerisinde
gerceklesmemesi durumunda gercege uygun degerin gilivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger
olarak dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan “Ger¢eklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga
karsilik gelen degerin tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi
durumlarindan birinin ger¢eklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar
icindeki “Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler”
hesabinda izlenmektedir.
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S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak iginde yansitilan
birikmis gercege uygun deger farklar1 gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylar ilgili faiz gelirleri ve temettii gelirleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varhklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6ddemelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyet {izerinden Olgiiliir. S6z konusu varliklar, ilk kayda
almmalarinda islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda
alinmay1 miiteakiben etkin faiz oram yodntemi kullamlarak “Iskonto edilmis bedeli” ile
degerlenmektedir.

Ticari alacaklar, bor¢luya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma
amaciyla elde tutulanlar diginda kalan itfa edilmis maliyeti ile Olgiilen finansal varliklardir. Ticari
alacaklar sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gormeyen ve
tiirev olmayan finansal varliklardir. S6z konusu ticari alacaklar ilk olarak gercege uygun degerlerini
yansitan elde etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmay1 miiteakiben,
etkin faiz orani1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminat:
olarak alinan varliklarla ilgili olarak 6denen harclar ve benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir
pargasi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Beklenen kredi zarar karsiliginin ol¢giimii

Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varliklar ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iligskin beklenen kredi zarar karsiliginin 6l¢iimii finansal varligin durumu
ve gelecekte olusabilecek onemli ekonomik varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimini gerektiren
bir alandir.

Beklenen kredi zararin1 6lgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak i¢in bir grup énemli karar
alimmasi gereklidir. Bunlar asagida listelenmektedir:

- Kredi riskindeki 6nemli artiga iliskin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararinin dlgiilmesi i¢in uygun model ve varsayimlarin segilmesi

- Iliskili beklenen kredi zarar1 ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayis1 ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini 6l¢me amagclarina iligkin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

Ticari alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin énemli olmamasi durumunda, maliyet degerleri
tizerinden gosterilmistir.

Sirket portfoyilinde yer alan ve ihraggisi temerriide diisen veya Borsa kotundan ¢ikarilan borg¢lanma
araclart “Ticari Alacaklar” hesabina siniflanir.
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Ticari borg¢lar

Ticari borglar, saticilardan dogrudan hizmet almak suretiyle olusan finansal borglardir. Ticari borglar
ve diger yiikiimliiliikkler tahakkuk etmemis finansman giderlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler.
Tahakkuk etmemis finansman giderleri sonrasi ticari borglar ve diger yiikiimliiliikler, orijinal fatura
degerinden kayda alinan borglarin izleyen donemlerde ddenecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile
iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli borglar, orijinal etkin faiz
oraninin etkisinin 6nemli olmamas1 durumunda, maliyet degerleri tizerinden gosterilmistir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklarin ilk kayitlar elde etme tutarlar1 ve varligin kullanilabilir hale getirilebilmesi
icin gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli iizerinden yapilmstir.
Maddi duran varliklar, kayda alinmalarmi izleyen donemde maliyet bedelinden birikmis
amortismanlarin ve varsa birikmis deger azalislariin diisiillmesinden sonra kalan tutarlari {izerinden
degerlenmistir. Amortisman, maddi varliklarin ekonomik Omiirlerini yansitan oranlarda dogrusal
amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.

Amortisman, maddi duran varliklarin maliyetleri iizerinden tahmin edilen faydali Omiirler esas
almarak dogrusal yontem kullanilarak ayrilmaktadir. Kullanilan yillik amortisman oranlar1 ve ilgili
faydal1 dmiirler agagidaki gibidir:

Amortisman orani Faydali 6miir
Mobilya ve demirbaglar %33.33-%25 3-5yil
Ozel maliyetler %10-%20 5-10 yil

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar satig hasilatindan ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin diisiilmesi suretiyle tespit edilmektedir.

Bilango tarihi itibartyla varliklarin hurda degerleri ve faydali omiirleri incelenmekte ve lizumlu
hallerde gerekli giincellemeler yapilmaktadir.

Maddi bir duran varlia yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayr artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varlifin maliyetine
eklenmektedir. Yatirnm harcamalari, varligin faydali dmriinii uzatan, varligin hizmet kapasitesini
artiran, Uretilen mal veya hizmetin kalitesini artiran veya maliyetini azaltan giderler gibi maliyet
unsurlarindan olugmaktadir.

Maddi olmayan duran varhklar
Maddi olmayan varliklar, bilgisayar yazilimlarimi icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti {izerinden
kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren ii¢ yil olan tahmini faydali Omiirleri iizerinden

dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigiiniin olmasi1 durumunda
maddi olmayan varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.
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Kiralama islemleri

Sirket - kiract olarak

Eger bir sozlesme, sozlesmede tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini, belirli bir siire
icin ve belirli bir bedel karsiliginda devretmesi halini diizenliyorsa, bu s6zlesmenin kiralama niteligi
tagidig1 ya da bir kiralama islemini igerdigi kabul edilir. Sirket, bir sézlesmenin baslangicinda,
sOzlesmenin kiralama niteligi tasiylp tasimadigimi ya da kiralama islemi igerip icermedigini
degerlendirir. Sirket, bir s6zlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli
bir siire i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 g6z 6niinde bulundurur:

a) Kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan, agik veya zimni sekilde tanimlanabilir bir varlik
bulunmasi,

b) Kiracinin, kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan tanimli varhigin kullanimindan saglanacak
ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme hakkinin olmasi,

¢) Kiracinin, kiralama sozlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin kullanimini yonetme
hakkinin olmasi. Asagida sayilan hallerde, kiracinin kiralama sézlesmesinin konusunu olusturan
tanmiml varlig1 yonetme hakkina sahip oldugu kabul edilmektedir;

i) Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varligi isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi
belirledigi sekilde isletmeleri i¢in baskalarini yonlendirmesi) ve kiralayanin bu isletme talimatlarin
degistirme hakkinin bulunmamasi veya,

ii) Kiracinin, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini dnceden belirleyecek
sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamig olmasi.

Sozlesmenin bu sartlar1 saglamasi halinde Sirket, kiralamanin fiilen basladigi tarihte finansal
tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira yiikiimliiliigii yansitir.

Kullanmim hakki varlig
Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

a) Kullanim hakki varligi olarak kayitlara alinacak kira yiikiimliiligiintin ilk 6lgtim tutari,

b) Kullanim hakki varligi olarak kayitlara alinan kira yiikiimliligiintin ilk 6l¢iim tutarindan, kiralama
ile ilgili tiim kiralama tegvikleri indirim konusu yapilir,

c) Kiralama ile ilgili Sirket tarafindan katlanilan tiim dogrudan maliyetler kullanim hakki varligi
olarak kayitlara alinacak kira yiikiimliiliigliniin ilk 6l¢iim tutarina ilave edilir ve

d) Kiracinin, kiralama s6zlesmesinin konusunu olusturan tanimli varligin sokiilmesi ve taginmasiyla,
yerlestirildigi alanin restorasyonuyla ya da tanimli varligin kiralama hiikiim ve kosullarinin
gerektirdigi duruma getirilmesine iliskin restorasyonuyla ilgili olarak Sirket tarafindan katlanilacak
tahmini maliyetler de ilk 6l¢iim tutarina ilave edilir.

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigl zararlar disiilmiis ve,
b) kira yiikiimliiliigiiniin yeniden dl¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti tizerinden Slger.

Sirket, kullanim hakki varligin1 amortismana tabi tutarken “TMS 16 Maddi Duran Varliklar”
standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Kullanim hakki varliginin deger diisiikliigiine
ugramis olup olmadigin1 belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger diistikliigli zararim
muhasebelestirmek i¢in “TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigli” standardini uygular.
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Kira yiikiimliiliigii

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, Sirket kira ylkiimliiliigiinii o tarihte gerceklesmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri iizerinden oOlger. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni katilma pay1
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni katilma payi oranin
kolaylikla belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif bor¢lanma kar pay1 orami kullanilarak
iskonto edilir.

Sirket’in kira yilikiimliligiiniin 6l¢iimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte
gerceklesmemis olan kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

a) Sabit ddemelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diistilmesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢timii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamayi sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen bagladig tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliiglinli asagidaki sekilde dlger:

a) Kayitli degerini, kira yikiimliliigiindeki katilma payini yansitacak sekilde artirir,

b) Kayitli degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve,

c) Kayitli degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde
yeniden Olger. Sirket, kira yiikiimliliigliniin yeniden 6l¢iim tutarini, kullamm hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart

Kiralama yiikiimliiliigii, sozlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. Sozlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biiyiik kismi
Sirket ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir. Ancak eger s6z
konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari, sdzlesmeye gore Sirket’in inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanim1 makul derecede kesinse, kiralama siiresi bu husus géz oniinde bulundurularak
belirlenir. Eger sartlarda 6nemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Sirket tarafindan gézden
gecirilmektedir.

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sézlesmeleri ile Sirket tarafindan disiik
degerli olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici, dizistii
bilgisayar, mobil telefon vb.) iliskin s6zlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tanidig1 istisna
kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sdzlesmelere iliskin 6demeler olustuklari donemde gider olarak
muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar

Karsiliklar bilango tarihi itibartyla mevecut bulunan ve ge¢cmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimliliigh yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak olgiilemedigi ve
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigr durumlarda
s0z konusu yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.
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Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun gerektirdigi
sekilde hesaplanmakta ve Sirket c¢alisanlarinin en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye
ayrilmasi, iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmasi veya vefati durumunda hak kazanilan
kidem tazminatinin bugiinkii tahmini degerini yansitacak sekilde ayrilmaktadir.

Tirkiye’de mevcut is kanunu geregince, Sirket ilgili personelin talebine bagli olarak kullanilmayan
izin giinleri i¢in 6deme yapmakla ylkiimliidiir. Kullamilmayan izin karsiligi, tiim calisanlarin hak
ettikleri ancak hentiiz kullanmadiklari izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik
tutaridir.

Gelirler

Hizmet gelirleri:

Ucret ve komisyon gelirleri, fon ydnetim iicreti komisyonlar1 ve portfdy yonetim komisyonlari
gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Performans ticreti gelirleri, Sirket tarafindan
yonetilen portfoy yonetimi miisterilerinden; sozlesme iizerinde belirlenmis oranlar dahilinde,
benchmark (karsilastirma o6l¢iitii) oranlari {izerinden hesaplanarak alinan performans komisyon
gelirlerinden olusmaktadir. Performans ticreti gelirleri sozlesmede belirtilen ilgili performans donemi
sonunda tahakkuk esas1 uyarinca muhasebelestirilir.

Kar pay: ve kira gelirleri:
Kar pay1 ve kira gelirleri tahakkuk esasina goére muhasebelestirilmektedir. Kar pay1 gelirleri katilma
hesaplarindan, kira gelirleri kira sertifikasi kupon tahsilatlarindan kaynaklanan gelirleri igermektedir.

Temettii geliri:
Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz
alis kurundan Tiirk Lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

Pay basina kazancg

Gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karm, dénem boyunca g¢ikarilmig bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang/kayip
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarimin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak hesaplanir.
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir. Cari vergi varliklariyla cari vergi
ylikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda
mahsup edilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yilikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi
oranlar1 kullanmlir. Ertelenmis vergi ylkimliiliigii vergilendirilebilir gecici farklarin timi igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Ayn1 vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan
kuruluslar, grup sirketleri ve yonetim kurulu {yeleri ile iist diizey yoneticiler iligkili taraflar olarak
tammlanmaktadir. Iliskili taraflarla dénem igerisinde piyasa kosullarina uygun olarak belli islemler
gerceklestirilmistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Sirket, bilanco tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar digindaki her varlik, bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varlig1 agisindan incelenir. Bir varligin kayitl degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diistikligi karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim Omrii sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.
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Nakit Akis Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akiglar1 tablosunu diizenlemektedir. Nakit
akislar1 tablosunda, déneme iliskin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlamr. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, finansal
yatirimlardan kaynaklanan nakit akislari dahil olmak tizere Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan
kaynaklanan nakit akiglarimi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim
faaliyetlerinde (sabit yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirnm faaliyetlerinden nakit akiglarin
gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Sirket bir sonraki doneme iligkin olarak, raporda agiklanan varlik ve yiikiimliliikleri etkileyecek
tahmin ve varsayimlar1 yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. i¢inde
bulunulan sartlar altinda gerceklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak iizere s6z konusu tahmin ve
kararlar, YOnetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, ayni zamanda
tahminlerden ayr1 olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili bazi1 kararlar da
almaktadir. Gelecek finansal déneminde, varlik ve yilikiimliiliikklerin kayitli degerinde diizeltmelere
neden olma riski olan tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ertelenmis vergi varliklar

Sirket, vergiye esas finansal tablolar1 ile TMS’lere gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari ile ge¢cmis donem mali zararlar iizerinden
ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiligi muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi varliklarinin geri
kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar
projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin
son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri gdz Oniinde
bulundurulmustur.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
tespiti

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilan 6zel sektor kira
sertifikalar1 ve sukuk yatirimlarinin gercege uygun deger esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif
piyasa kosullar igerisinde ger¢eklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde
belirlenemedigi kabul edilmekte ve etkin faiz ydntemine gére hesaplanan “Iskonto edilmis deger”,
gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.
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NOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden ve Sirket’in, ana faaliyet konusu portfoy yonetimi
hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bélge Tiirkiye oldugundan 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla sona
eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

NOT 4 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eylil 2022
Bankalar
- Vadesiz mevduat 47,678
- Vadeli mevduat 5,106,245
Toplam 5,153,923

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle, vadesiz mevduatlarin detay1 asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2022
Doviz cinsi Vadesiz mevduat
Akbank T.A.S. TL 39,438
Vakif Katilim Bankasi A.S. TL 6,660
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. TL 1,580
47,678

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle, vadeli mevduatlarin detay: asagidaki gibidir;
30 Eyliil 2022

Doviz cinsi ~ Vade Tarihi Doviz bakiyesi  Vadeli mevduat

Akbank T.A.S. TL 17.10.2022 1,088,149 1,088,149
Akbank T.A.S. TL 10.10.2022 606,948 606,948
Akbank T.A.S. TL 1.10.2022 213,492 213,492
Akbank T.A.S. TL 7.11.2022 325,430 325,430
Akbank T.A.S. USD 24.10.2022 102,921 1,905,957
Akbank T.A.S. USD 1.11.2022 37,176 688,442
Akbank T.A.S. USD 31.10.2022 15,002 277,827

5,106,245
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NOT 5 TiCARI ALACAK VE BORCLAR

5.1 Ticari Borglar

30 Eyliil 2022
Iligkili olmayan taraflara ticari borglar 41,492
Gider tahakkuklari 14,160
Toplam 55,652
NOT 6 DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
6.1 Diger borclar
Kisa vadeli

30 Eylil 2022
Odenecek vergi ve fonlar 51,821
Toplam 51,821

NOT 7 PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER
7.1 Pesin 6denmis giderler

Kisa vadeli

30 Eyliil 2022
Verilen avanslar 29,332
Pesin 6denmis giderler (*) 317,324
Toplam 346,656

*) Sirket’in 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla pesin 6denmis giderleri, hizmet tedarik s6zlesmesi ve
marka lisans sdzlesmesi kapsamindaki kullanim bedellerinden olugsmaktadir.

NOT 8 CARIi DONEM VERGISI iLE iLGILi VARLIKLAR

30 Eyliil 2022
Pesin 6denen vergi ve fonlar 32,617
Toplam 32,617
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NOT 9 MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Eylil 2022 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait maddi duran varliklarin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2022 Ilaveler Cikis 30 Eyliil 2022
Mobilya ve Demirbaslar - 79,116 - 79,116
Toplam - 79,116 - 79,116
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2022 Tlaveler Cikis 30 Eyliil 2022
Mobilya ve Demirbaslar - 8,796 - 8,796
Toplam - 8,796 - 8,796
Net Defter Degeri - 70,320

NOT 10 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren hesap donemine ait maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2022 Ilaveler Cikis 30 Eyliil 2022
Bilgisayar Yazilimlari - 271,230 - 271,230
Toplam - 271,230 - 271,230
Birikmis Amortismanlar (-) 1 Ocak 2022 Mlaveler Cikis 30 Eyliil 2022
Bilgisayar Yazilimlar - 14,185 - 14,185
Toplam - 14,185 - 14,185
Net Defter Degeri - 257,045

NOT 11 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

30 Eyliil 2022
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 64,831
Toplam 64,831
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NOT 12 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

30 Eyliil 2022 tarihi itibartyla, ¢calisanlara saglanan faydalarin detay1 agagidaki gibidir:

Kisa Vadeli

30 Eyliil 2022
Personel izin karsiligi 46,991
Toplam 46,991
Uzun Vadeli

30 Eylil 2022
Kidem tazminati karsilig 41,596
Toplam 41,596

Kidem tazminati karsiigt
Kidem tazminati karsiligi asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Eyliil 2022 tarihi
itibariyla 15,371 TL ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligt calisanlarin emekliligi halinde O6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin buglinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’ler, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin

aktiier degerleme yoOntemlerinin  gelistirilmesini  ongdrmektedir. Toplam  ylikiimliliglin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier ongoriiler kullanilmistir.

2022

Iskonto orani (%) 4.10

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armndirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligr kidem tazminati tavan1 1 Temmuz 2022 tarihinden
itibaren gecerli olan 15,371 TL tizerinden hesaplanmaktadir.
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NOT 13 OZKAYNAKLAR
13.1 Odenmis Sermaye

Sirketin kayith sermaye tavani 30,000,000 TL olup, her biri 1 TL (1 Tirk Lirasi) itibari degerde
30,000,000 adet paya boliinmiistiir.

Ticaret Bakanligi’nca verilen kayithi sermaye tavani izni 2022-2026 yillar1 (5 yil) i¢cin gecerlidir.
Yonetim kuruluna verilen sermayeyi kayitli sermaye tavanina kadar arttirma yetkisinin siiresinin
dolmasindan sonra, yonetim kurulunu sermaye artirimi karari alabilmesi i¢in esas sozlesmesinin
degistirilerek yonetim kuruluna yeniden yetki siiresi belirlenmesi sarttir.

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyle, Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir;

Ortaklik Hisse Hisse
Sermayedarlar pay1 adedi  tutar1 TL
BV Teknoloji Is Gelistirme Danigmanlik ve Organizasyon
Hizmetleri A.S. 100.00% 7,500,000 7,500,000
Odenmis sermaye 100.00% 7,500,000 7,500,000

Sirket’in baglangi¢c sermayesi, beheri 1 Tirk Lirast degerinde 6,000,000 paya ayrilmig toplam
6,000,000 TL degerindedir. Bu paylarin tamami nama yazilidir. Nakden taahhiit edilen paylarin itibari
degerlerinin tamam sirketin tescilinden 6nce 6denmistir.

Sirket, 01 Haziran 2022 tarihli Yonetim Kurulu Karar ile kayitli sermaye tavani igerisinde 1,500,000
TL tutarinda sermaye artis1 gerceklestirmis olup 30 Haziran 2022 tarihinde s6z konusu islem ticaret
sicil gazetesinde yayinlanarak tescil edilmistir. Nakden taahhiit edilen paylarin itibari degerlerinin
tamamu sirketin tescilinden 6nce ddenmistir.
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NOT 14 NITELIKLERINE GORE GiDERLER
14.1 Genel yonetim giderleri

01.01.- 01.07-
30.09.2022  30.09.2022

Personel giderleri 1,302,741 773,124
Danigmanlik ve denetim giderleri 466,734 186,297
Bilgi islem giderleri 344,722 225,212
Vergi, resim ve harglar giderleri 239,149 28,297
Amortisman giderleri 22,981 14,050
Kidem tazminat1 karsilik giderleri 41,596 13,735
Personel izin karsilig1 giderleri 46,991 23,201
Diger yonetim giderleri 50,860 20,399
Toplam 2,515,774 1,284,315

NOT 15 ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIiDERLER
15.1 Esas faaliyetlerden diger gelirler

01.01.- 01.07-
30.09.2022  30.09.2022

Kur farki gelirleri 145,364 141,779
Diger gelirler 500 500
Toplam 145,864 142,279

15.2 Esas faaliyetlerden diger giderler

01.01.- 01.07-
30.09.2022  30.09.2022

Kur farki giderleri 8,975 7,827
Diger giderler 12,222 4,201
Toplam 21,197 12,028

NOT 16 FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI)
16.1 Finansman gelirleri

01.01.- 01.07-
30.09.2022  30.09.2022

Faiz gelirleri 490,777 118,323

Toplam 490,777 118,323
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NOT 17 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi

30 Eyliil 2022
Pesin 6denen vergiler 32,617
Kurumlar vergisi karsilig1 (-) -
Donem kar1 vergi varligi/(yiikiimliliigii) net 32,617

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikkleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirnm indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

30 Eyliil 2022 tarihi itibartyla uygulanan efektif vergi orani Sirket i¢in % 25 (2021: % 25)’tir.

Tirkiye’de gecici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2022 yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglari tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani Sirket i¢in % 25°tir (2021: % 25).

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-30 Nisan tarihleri
arasinda (6zel hesap dénemine sahip olanlarda donem kapanisini izleyen dordiincii ayin 1-30 tarihleri
arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik istisnalar bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e
iligkin olanlar1 asagida agiklanmuistir;

Indirilebilir mali zararlar

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

1 Ocak — 30 Eyliil 2022 donemine ait vergi gelir/gideri, asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

01.01.- 01.07.-
30.09.2022 30.09.2021

Cari donem vergi gideri (-) - -
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 19,792 5,984

Vergi (gideri) / geliri 19,792 5,984
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Ertelenmis vergi

Sirket’in 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliklerini olusturan
kalemler asagidaki gibidir:

30 Eylul 2022
Kiimiilatif Ertelenmis
Ertelenmis vergi varligi zamanlama farklar vergi
Kidem tazminati karsilig1 41,596 8,319
Personel izin karsilig1 46,991 9,398
Diger diizeltmelerin etkisi 18,072 3,615
Toplam 21,332
30 Eylil 2022
Kiimiilatif Ertelenmis
Ertelenmis vergi yiikiimliliigi (-) zamanlama farklari vergi
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 6,401 1,280
Kur farki ve diger diizeltmeler 1,294 260
Toplam 1,540
Net ertelenen vergi varligi/(ylikiimlaligi) 19,792

30 Eyliil 2022 tarihi itibartyla ertelenmis vergi varliginin hareketi asagidaki gibidir:

01.01.-

30.09.2022

Donem basi - 1 Ocak -
Ertelenmis vergi geliri 19,792
DoOnem sonu 19,792
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NOT 18 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

18.1 Pesin ddenmis giderler altinda simflandirilan iliskili taraf bakiyeleri asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2022

BV Teknoloji Is Gelistirme Danismanlik ve Organizasyon
Hizmetleri A.S. 230,154
Toplam 230,154

18.2 Genel yonetim giderleri icerisindeki iliskili taraf islemleri

01.01.-
30.09.2022

BV Teknoloji Is Gelistirme Danismanlik ve Organizasyon
Hizmetleri A.S. 333,861
Toplam 333,861

18.3 Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Yonetim Kurulu, Denetim Kurulu Uyeleri, Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilarina saglanan
iicret, kidem tazminati ve benzeri menfaatlerin toplam1 asagidaki gibidir:

01.01.-

30.09.2022

Caliganlara saglanan kisa vadeli faydalar 830,800
Toplam 830,800
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NOT 19 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmig Seri:V
No:34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig 34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi,
Sermaye yeterliligi tabam1 ve Likidite yiikiimliiliigli hesaplama tablolarim1 hazirlaylp SPK’ya
gondermekle yiikiimliidiir.

19.1 Kredi riski

Kredi riski, ticari iliski i¢cinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliigiinii
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski
esas olarak ticari ve diger alacaklarindan, bankalardaki katilma hesaplarindan ve menkul kiymet

yatirimlarindan dogmaktadir.

Finansal aragc tiirleri itibariyla maruz kahinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger liskili ~ Diger Bankalardaki
30 Eyliil 2022 taraf taraf taraf taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) - - - - 5,153,923

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri - - - - 5,153,923

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger diistikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarmn defter

degeri - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamig varliklarin net

defter degeri - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -

Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - -
Deger diisiikliigii (-) - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim. - - - - -

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - -
Deger duisikligii (-) - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim. - - - - -

E.Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - -
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19.2 Likidite riski

Sirket portfoyiiniin yonetiminde varlik ve yiikiimliilikler arasinda vade uyumu esas alinmakta ve
operasyonel yiikiimliilikklerin yerine getirilmesi igin gerekli olan likidite genis bir marjla tutulmakta

olup hig bir kosulda likidite riskine maruz kalmamaktadir.

Finansal yatinmlarin vadeleri likidite agigina olanak vermeyecek sekilde dagitilmakta, buna ek olarak
hizla nakite ¢evrilmesi miimkiin olan likit yatirimlar da kisa vadeli olarak yonetilmektedir. Bunlara
bagli olarak Sirket’in kisa vadeli varliklar1 her daim kisa vadeli bor¢larindan daha fazladir ve herhangi

bir sebeple 6deme giicliigiine maruz kalma olasilig1 bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal yilikiimliiliiklerinin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2022

Sézlesme uyarinca

nakit ¢ikislar1 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yil  5Yidan
Sézlesme uyarinca vadeler Kayith Degeri toplan(=I+II+I11+IV) Kisa(I) Arasi (I) Arasi (III) Uzun (IV)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 107,473 107,473 107,473 -
Ticari Borglar 55,652 55,652 55,652 -
Diger Borglar 51,821 51,821 51,821 -

19.3 Piyasa riski

Déviz pozisyonu riski

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin orijinal bakiyeleri ve

toplam TL karsiliklar1 agagidaki gibidir.

30 Eyliil 2022
TL ABD
Karsilig1 Dolari
Bankalardaki mevduat 2,872,232 155,099
Toplam varhklar 2,872,232 155,099
Toplam yiikiimliiliikler - -
Net yabanci para varhklar 2,872,232 155,099

Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu

Sirket’in 30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla doviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagidaki gibidir:

Kar/(zarar) Ozkaynaklar
Yabanca Yabanc Yabana Yabana
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
30 Eyliil 2022 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
ABD Dolari net varlik/(yiikiimliiliik) 287,223 (287,223) 287,223 (287,223)
Toplam varhklar, net 287,223 (287,223) 287,223 (287,223)
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19.4 Operasyonel risk

Kredi, piyasa ve likidite gibi dissal riskler haricinde, Sirket’in siirecleri, galisanlari, teknoloji ve
altyapt gibi cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayl riskleri ifade eden ve yasal
diizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir. Operasyonel risk Sirket’in
faaliyetlerinden olusmaktadir.

19.5 Sermaye Yonetimi

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:V, No:34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri:V, No:34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige giren SPK’nin Seri:V No:135 sayilh “Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasma Dair
Teblig”e (“Seri:V, No:135”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir.

NOT 20 FINANSAL ARACLAR
Finansal enstriimanlarin rayi¢ degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, makul degerleriyle taginan finansal varliklarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut
piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa
bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir.
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Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle defter degerlerine yakin

oldugu disiiniilmektedir.

Gergcege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri/itfa edilmis degerleri ve kayith
degerleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2022
Gergege itfa edilmis Kayith
uygun degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri - 5,153,923 5,153,923
Ticari borglar - 55,652 55,652
Diger borglar - 51,821 51,821

Maliyet bedeliyle taginan nakit ve nakit benzerlerinin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar
ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig
ongoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

NOT 21 BILANCO SONRASI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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