BV PORTFOY YONETIVI 4.5, SERBEST SEMSIVE FON’A BAGL
BY PORTFOY BIRINCI SERBEST FON'UN KATILMA PAVLARININ TBRACINA
ILISKIN IZANNAME

BY Portfiy Yinetimi A.S. taratndan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'vun 52, ve 54,
maddelerine dayandarak, 06/10/2022 tarihinde Istanbul ili Ticarer Sicili Memurlugn’na
362389-5 sjcil numarast alhnda kaydedilerek 11/10/2022 tacih ve 10679 sayth Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen BY Portfdy Yimetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiizififi ve bu
izahname hiikinmnlerine gore youetilmek iizere olugturulacak BV Portfoy Birinei Serbest
¥on’un katilma paylaroom shracina iliskin bu izahpame Sermaye Piyasas: Kuruly tarafindan
A 2N 2023 taxikinde onaylanmgty,

Ixahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dofra oldugnnun Kuwrulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, zahrameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

Ihrag edilecek kafilma paylarina ilislkin yatwim kavarlar: zahnamenin bir bittin olarak
degerlendiribmesi sonuen verilmelidir,

Bu izahname, Kurues BV Poréfsy YVinetimi AS'nin www.bvpertfoy.com adreshi resmijnternet
sitesi jle Kamuyn Aydulatma Platformu (KAP)'nda (wewvw.kap.org.ir) yayimlanmgtr,

Fon’mn yatirum stratefist dograiltnsunda agurldle olarak yurt digmda ihra¢ edilen pay senetleri
ve bor¢lanma araglarina yatoum yaptif dénemlerde yatirmmeilar kur viskine maruz Ekalabilir,

Bu izabname kahilma paylarvimm ahm satrmmm yapudigs oxtamlarda, semsiye fon ictiiziigii ile
budikte, talep edilmesi halinde iicrefsiz olarakk yatwmmerlara verilir. Ayrrea, fonum
bilgilendirme dokihmanlaz; ile finansal raporlarma fonun KAP sayfasmdan wlasilabilir,

Bu izabpamede hiikiim bulunmayan hallerde Kearalun yatwmm fomlarma iligkin
diizenlemelerinde yer alan hitkiimler nygulanir,
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KISALTMALAR

Bilgifendirme Doktmanlars Semsiye fon ictitzii5 ve fon izahnamest

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebliai 11-14.2 sayih ‘Yatirin Fonlannm Finansal Raporlama Esaslaring
liskin Teblis

Fon BV Portfby Birinci Serbest Fon

Semsive Fon BY Portfsy Yénetimi A.3. Serbest Semsive Fon

Kanun 6362 sayih Sermaye Pivasas: Kenunu

KAP Kemuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu BV Portfoy Yonetimi AS.

Kurul Sermaye Pivasast Kumly

MKR Merkezi Kayit Kurulogu AS.

Portfty Saklayicis: Denizbank A8,

PYS Tebligi II-55.1 sayih Portfsy Yonetm Siketleri ve Bu S$irketlerin
Faaliyetlering liskin Esaslar Teblizi

Rehber Yaiitim Fonlarna fliskin Rehber

Saklama Tebligi I1-56.1 sayilt Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kumluglara iskin Esaslar Tebligi

Talkasbank Istanbul Takas ve Saklaga Bankasi A.S.

TCMB Tiirkiye Comhuriyet Merkez Bankas:

Teblip 11-52.1 sayil Yatmim Fonlarma Diskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tinkiye Elekfronil Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kuromm
tarafinden  yiritliige konulmus olan Tiwkiye Muhasebe
Standartlan/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
diskin ¢k ve yorumlar

Yionetici BY Poutfsy Yoneting A.S.

1.  FONOAKKINDA GENEL BILGILER
Fon, Kanun hikk@imleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katima pay1 karsthginda toplanan

n2kitle tasarrf sahipleri hesabima, angh miilldyet
belirlenen varhk ve haklardan olusan portfoy is]

esaslarina gire isbu izahnamenin XI. Balimiinde
etmek amactyla kurulan, katilma paylar Semsive

Fon’a bagh olarak ibrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varlifidir,
1.1. Fonz Hliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unyan: BV Portfdy Birinci Serbest Forn
Adi: BY Portity Birinci Serbest Fon
Bath Oldugu Semsiye Fonun Unvan:: | BY Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon
Bagh Oldugn Semsiye Fopun Tl Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siivesiz
Fon portfsy yoneticilerine, fon mudiirine ve fon finansal raporlavini, bagimsiz denetivning

yapan kuruluga iligkin bilgiler Fon’un X AP (www.kap.org tr) sayfasmda yer almaktadir
1.2. Kuruen, Yonetiel ve Porifsy Saklayicisi Haklonda Genel Bilgiler
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f”ég:u temsil ve ilzama Kurucunun ySnetin kurulu
cu bigyesindeki birimlere, disaridan  alman
I)e" “ﬁwkm bilgiler Kuruew’nun KAP www.kap.org.tr) sayfasmda yer almaltadir.
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tiyeleri yetkilidir. Karuen yeikililerine,
hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve




1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine {ligkin Bilgiler
Kurnuca ve ¥onetici’nin

Unvam: BY Portfy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfy Yoneticiligi Faaliyetine [ligkin Yetld Belgesi
Tarih:27/07/2022 No: PYS/PY.64/1070

Portftty Saklayreist’im

Unvant: Denizbaok A.S.

Portfty Saklama Faaliyeti Iznine Tiskin | Tarth: 17/07/2014

Kural Karar Tarihi ve Numarast No:22/729

1.2.2. Tetisim Bilgileri

Kuruce: ve Yonetici BV Porifgy Yonetini A8, nin

Merkez adres ve internet sitesi: Feperbahge Mah. Fener Kalamig Cad. Belvl Sitesi
Sitesi No: 110 I Kapz No: 1 Kadikdy / Istanbul
www.bvportfoy.com

Telefon numarasi: 0 530 480 70 57

Portfoy Seklayicis: Denizbank 4.8, 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biyilkdere Caddesi Torun Tower No:141 34394
Esentepe / Jstanbul

Telefon numarast: 0212 348 20 00

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIME, YATIRIM STRATEJSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurueu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarmi koruyacak seldlde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizitk ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yuritilmesinden sorumludir. Kurucw fona ajt varliklar tizerinde kendi adwa ve fon hesabma
mevzuat ve igtiziife uygun olarak tasammfta bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmaya
yeikilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiviitiilinesi esnasmda portfoy yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digandan hizmet alusnast, Kurucunun soramiuluguny ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfoyd, kolektif portfsy yéneticiligine iliglin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyine dihil edilebilecel varhk ve haklara iligkin TebliFde yer alah smulamalar
cergevesinde yopefilir,

Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri gergevesinde katilma paylart sadece nitelikli yatommeilara
satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon’un yatmm statejisi: Fon portfoyil, mevzuatm belidedifi swrdar gergevesinde,
makroekonomik veriler, istatistiksel avalizler, piyasa kosullan ve risk-getiri beklentiler dikkate
alnmak suretiyle yonetilir. Stratejik ve tektiksel varlie daglimnm akiif bigimde yonetilmesi
suretiyle portfSy cesitliligi saflanir. Fou, orfa ve uzun vadede egik deger iizerinde getiri saglamay:
bedeflemekte olup, Tiirk Lirasi veya doviz cinsi araglara yatmm yaparak, olusturulan portfoyde
arbitraj olanaklanmi da degerlendirerek ve bu siratejiyi dzellikle diviz cinsinden tiirev araglarda
(vadeli iglem ve opsiyon sbzlesmeleri) alman korumma veya yatmim amagh pozisyonlada
desteldeyerek, mutlak getiti de yaratmay: hedeflemektedir. Fon, istatistiksel ve temel analizlere
dayali olarak makul degerinin iizerinde oldulu iespit edilen finansal araglarda kisa pozisyon, makul
deBerinin altmda oldugu tespit edilen finansal araglarda ise uzun pozisyon tastyarak muflak getiri
. -**;j:g‘-m\.,\_s 1 hedeflemektedir. Fon, yatieim Sngdriisti dogrultusunda hem TY. hem de doviz cinsi para

> Aye piyasas) araglanna, Kurnlea uygun gorillen diger vatirum avaglanna, finansal islemlere
Nkiymetlere yatmm yaparak sermaye kazanca saglamak vevportEdyvaleierin, RaY
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Fon portityiinde yer alabilecelr finansal vatlklara, islemlere ve sbzlesmelere detayly olarak
asagida yer verilmigtir:

~ Fon portfgyiine dahil edilecek varliklar, bu varliklarin agrhklan ve para birimleri (Tirk
Lirasi veya Yabanc: Para) portfy yometicisinin piyasa gorilsiine gore gekillensbilecek, fon
portfSytiadeki varliklar piyasa kogullaring gove degisiklik gosterebileceldtir,

Fon, déviz cinsi varlk ve iglemier olarak, (2.8) numaral: maddede belirtilen filkelerdeld
yatuum, fonlan, borsa yatirim fonlar ve girigion sermayesi yatirim fonlar katidma paylarna, ortaklik
paylarma, depo sertifikalarins (ADR/GDR) ve yatumm stratejisine dahil konularda sahiplik temsil
eden diger araclara yatrum yapabilecekdir. Bunlar hatioinde, Ttirkiye Cumhnriveti Devleti il 8zel
idareleri, Kamu Ortaklig; Idaresi ve belediyeler ile devletin kefalat ettigi diger kvruluslar tarafindan
yut diginda veya yust iginde ibrag edilen Burobond’lata, Tiirkiye®de ihra¢ edilen déviz
cinsinden/d6vize endeksii borglanma araglaring ve doviz mevduat/katilmz hesaplarna, alim ve diger
kiymeth madenlere, emtialara, yerli &zel sirketlerin yurt icinde veya yut diginda thrag ettigi
Emrobondlar dahil doviz einsi borglanma araglarina ve karmn ve Gzel sekitr borglanma araglarina
(Euzobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglar) yatim
yapabilir.

Fon, TL cinsi varlik ve iglemler olazak, ortaklik paylanna, kamu ve dzel sekesr borglanma
araglarina, varant ve sertifikalara, yatirm tonlan, borsa yatirim fonlar ve Bltigim sermayesi vatirim
fonlart katme paylarma, mevdnat/katilma hesaplarina, repofters repo iglemlerive, Takashank Para
Piyasast iglemlering, altm ve Jiymetli madenlere ve T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif tarafindan
ihrag edilen diger para ve sermaye piyasast araglarina yatirun yapabilir,

Fon, tiirev arag ve stzlesmeler olarak, BIST Vadeli Islem ve QOpsiyon Piyasasi’nda {VIOP)
vefveya yurt igi velveya yutt diss organize piyasalarda islem goren her il vadeli islem ve opsivon
stzlegmelerine dayanak varhk kisity bulinmadan yatwrm yapabilir. Pon tarafindan, Fon’un ana
yetrsm stratejisinde yer alan tim varhk ve islemlere (laymetli madenler, doviz ve faiz déhil), séz
konusu varliklardan/iglemlerden olugan endekslere, emtiaya dayah vadeli islem, forward, opsiyon
ve swap gibi tilrev araglara, yurt j¢inde ve/veya yurt digmda tezgah fistii (borsa digi) olarak da yatirm,
vapilabilir.

Fon, mevduat/katilma hesaplar: olarak; yaptip: islemler ve taraf oldufu sézlesmeler karsilig
teminat olusturmak amaciyla vefveya yaurm amaeiyla ve/veya piyasa sarflart nedeniyle, yurf
igindeki ve/veya yurt digindaki bankalarda Tiirk irast velveya diviz cinsinden mevduat/katilma
hesaplatina yatirim yapabilir. Fon portfoyli, yatirm stratejisi gergevesinde, stirekiilik arz edecek
sekilde ve bir yatnm stratejisi olarak vadeli mevdnatia/katilma hesabmda degerendirilemez.

Fon, repo/tets repo iglemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazan, BIST Menkul Riymet Tercihli
Repo Pazar, BIST Pay Senedi Repo Pazari, BIST Pazarlikly Repo Islemleri Pazari’nda veya borsa
disinda gergeklestirebilir. Fon, ayrica, yurt iginde ve/veya yurt digmda, borsada veya horsa digmda
repo stzlegmelerine taraf olabilir. Fonun repo/ters repo iglemleri Tirk Lirast vefveya déviz cinsinden
yapulabilir.

Fonun Jikidite veya vade agismdan bir yénetim Jusrflamass yoktur. Fon portfyiine yokarida
belixtilen yatmm stratejisi gergevesinde Teblif’in 4*tincli maddesinde yer alan tim varhk ve islemler
ile bu araglatin igerisinde bulundugu endeksler ile krymetli madenler, emtia, déviz ve faiz fizerine
tezgdh fistii veya organize piyasalarda diizenlenmis swap sozlesmeleri, opsiyon sdzlegmeleri, vadeli
ahim/satim anlagmalar (forward) ile vadeli islem stizlesmeleri (firtures) dahil edilebilecektr.

Fon, kredi alabilir, borglanma amactyla Takasbank Para Piyasas: ve yut i¢l organize para

=2 piyasasi islenaler yapabilir, Gdiing menkul kymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi

gﬁfg i.¥e agi8a saitg gerceklestirebiliv, Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolayr 6diing menkul
o ]

Cat'a

- iglerplerie dair Teblig’in 22°nci maddesindeki smulamalara takj, 2ie
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Forn, sadece yapilan islenlerle 1lgili olmasi kaydiyla yatum yaptig1 para ve sermaye pivasas
ya da diger finansal varliklar teminat olarak gosterehilir,

Fon portfSyiine yabane paa ve sermaye piyasast sraglart dahil edilebilir. Ancak, fon
portfSyiine dahil edilen yabaner pata ve sermaye piyasasi araclar {(Tirkiye’de kurulan ve unvaminda
“Yabancr” ibaresi pegen yatmm fonlar da dahil) fon toplam defierinin %8071 ve fazlas: olamaz. Soz

edilen para ve sermaye piyasasi araglarinm degeri (T trkiye’de kurulau ve unvanmda “Dyiz” ibaresi
gecen yatmm fonlar: da déhil) fon toplam degerinin %80%1 ve fazlas: olamaz.

Yonetic] tarafindan, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere iligkin bu maddede
belirtilenler disinda asgari ve azami bir smiriams bulunmamaktadr. Teblig ve Rehber hifkimler
g¢ergevesinde, bu kapsamda yatim yapilabilecek tiim varlk ve islemlere yatym yapilabilecektir,

2.3, Fon'un esik defferi; %60 BIST Spot Altn Endekst (ALTSPT) + %40 BISTKYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir,

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans TebliZi uyarinea, by Teblig de belirlenen
esik defer alt smmrma Tligkin esaslar uygulanmaz,

2.4. Fon uygulayacap stratejilerde, fon portféyinde beklenen getiriyl artrmak vefveya
yatwmn amagh olarek vefveya riskten korunma safilamak amaciyla, kaldiag yaratan iglemler
gergeklestirebilir. Fon portfoyine kal dmag yaratan iglemierden, ortaklilk paylar, &zel sektér ve kamu
borglanma. araglar, dévizlar, faiz, finansal endekslere, emtiaya dayali ve fon portfGyine
almabilecck varliklara dayali tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri), varant ve
sertifikalar, forward sozlegmesi, opsiyon stzlegmesi, swap stzlesmesi ve dier herthangi bir
Youtemle kaldirag yaratan henzeri iglemler dahil edilebilecekfir. Tiwey iglemler hem tezedh st
piyasalar araciligtyla hem de organize piyasalar avaciligzyla yapuabilecektir,

olmasi zorunluduz,

Aynea, portfiye dahil edilen borsa disy forward, opsiyon, swap stzlesmeleri ile repo ve ters
repo sbzlesmelerinin karsy tarafinm denetime ve g0zetime fabi finansal bir kurum (baoka, aract
kurum vb.) olmas: ve fonun fiyat agildama donemlerinde “giivenilit” ve "dogrulanabilic” bir ytntem
ile degerlenmesi zoruniudur.

Borsa digt stzlegmelerin adil bir fyat igermesi ve fonm fiyat agiklama dénemlerinde
“glvenilir” ve “dofrulapabilir” bir yontem ile deferlenmesi igin Rehberin 5.2. maddesi dikleate
alinatak belidlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlagan “Degerleme Esaslar’ndan
ulagilabilir,

2.6. Fon hesabmna kredi ahnmas: mitmkiindiir.,
2.7, Portfsye dahil edilen yabane yatmm araglarmu tamticy, genel bilgiler:

Portfoye dahil edilen yabanc: yatrom araglarmin segiminde Rebber’in 4.1.5 ve 4.1.6°nct
mﬁdﬁdfsinde yer alan esaslara uynlur,

# r%‘(,a.‘ : yebaner yatiim avaglant ve islemler olarak, (2.8} mumaral: maddede belirtilen
3 &&% 'eler%el yatinm fonlary, borsa yatmm fonlan ve girisim sermayesi yatnm fonlan katilma
w 2‘

= Ppéylara, paylan temsil eden sertifikalara (ADR (American Deposifory Receipt ~ AB
i g SemiayeSoly o

asinda ABD dolatt cinsinden iglem goren vabanet ﬁrkéﬁ'}giégnl\g.]s
ar) ve GDR ( Global Depository Receipt - plobal sermaye p@gmal ik
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para birimi cinsinden iglem piren yabaner girket hisselerini temsil eden finansal araglar)) ve yatumm
siratefisine dahil kouulazda sahiplik temsil eden diger araclara yatmum vapabileceldir. Bunlar
haticinde, Tiirkiye Cumburiyeti Devlets, il dzel idarelert, Karmu Ortaklig: Idaresi ve belediyeler ile
devletin kefalet ettigi diger kurnluglar tarafindan, yurt diginda ihrag edilen Burobondlara (iilkelerin
veya girketlerin kullandiklars para biriminden farlc bir lke para biriminde, (6rnegin, ARD dolan
veya Buro einsinden) ihrag ettikleri yabang; para cinsinden tahviller), altm ve knymetli madenlere
(altm, giimilg, platin ve benzer kiymetli madenlege dayah yabanci para birfrni cinsinden finansal
araglar (sertifika, borsa yatim fonu vh.)), emtialara (petrol, bugday ve benzeri emtialar) dayali
tirev araglara, Tirkiye’de mukim &zel sirkeflerin yurt digimda ihrag ettizi Eurobondlar dghil doviz
cinsj borglanma araglaring, kamu ve §zel sekitr borglanma araglanna (Burobond, hazine bonosu,
devlet tahvili ve/veya benzer yapidaki difer borglamua araglari) yatirim yapabilir.

Yurt digmda ihrag edilen borglanma araglanmm  tabi oldugn oforite tarafindan
yetkilendiritmis bir saklayics Jwrulug mezdinde saklanmasy, fiyatnn veri dafztum lanallar
vasitastyla il8n edilmesi ve fomun fiyet aciklema dopemlerinde Finansa]l Raporlama Tebligi
dlizenlemeleri gergevesinde gergege uygun, deferi iizerinden nakde doniigtiiritlebilecek nitelikie
likidasyona sahip olmasx sartlanyla, yurt diginda borsa digmdan fon portfeyiine dahil edilmesi
miimlciindiir.

Fon portfyime yurt diginda islem géren ve bu jzahnamenin {2-8) numarali maddesinde
belirtilen iilkelerde ihrag edilen ortaklik paylar ile yatim fom katilma paylan dabjl edilebilir. Fon
portidy yoneticisinin uygun gordiigi hallerde, Fon’nn genel stratejisine bajlh kalmak kayd: ile (2.8)
numaral: maddede belirtilmeyen tilkelerde ihrag edilmis ortakhk paylarma da yatirm yapabileceltir.

Fon portfayiine yurt digmda ihrag edilen borglanma araglarmdan sadece derecelendirmeye
tabi tutulmug olanlary dahil edilebilir, ligili aracm derecelendizme notimn igeren belgeler Yonetici
nezdinde saklanr,

2.8. Portféye OECD iilkeleri, AB tilkeleri, Hong Kong, Cin Halk Cumhwiyeti, Tayvan,
Biriegik Arap Bmirlikleri, Katar, Kuveyt, Misi, Axjantin, Brezilya, Urugnay, Hindistan, Endonezya,
Tayland, Vietnam, Singapur, Rusya, Ulkrayna, Gimey Afiika Cumburiyeti ve bunlara bagh
devletlerde kurulu yabanet forlann katilma paylan dahil edilebilix.

I, TEMEL YATIR(M RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMO

Yatmmeylar, For’a yatmm yapmadan tnce Fon’la ilgili temel yattum risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek depisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasy dilgitslere bagh olarak yatuimlanmn degerinin baslangic
degerinin altma digebilecefini yatmmeilar goz niinde bulundermalidar,

3.1. Fonun marnz kalabilecegi riskler sunlardyr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finanusal araglerin, oriakhlk
paylaniun, difer menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finangal araglara dayah tirev
sozlegmelere iligkin tayman pozisyonlar degerinde, faiz oranlar, ortaklk pay1 fiyatlan ve déviz
kurlarmdaki dalpalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zavar riski ifade edilmekiedir. S&z
konusu rislderin detaylarma agagida yer verilmektedi:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayah varliklann (borglanmea aracy, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, séz konvg varhklarm degerinde pivasalarda yaganabilecek faiz oranlan
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b~ Kur Riski: Fon portfiyiine yabanc: para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
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¢ Ortallbk Payr Fiyat Riski: Fon portfytine ortakhk pay1 d4hil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulman ortaldik paylannm Hyatlarmda meydana gejebilecel degisiklikler nedentyle
portféyiin maroz kalacag: zarar olasiliins ifade etmektedir.

¢- Kaymetli Madenler Riski: Fon portfSyline altin ve dier kymetli madenler dahil edilmesi
halinde bu varhidarm fiyatlannda meydana pelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un, maruz
kalacaf, zarar olasihigin ifade etmektedir.

d-Emtiaya Dayal Tiirev Araclar Riski: Fon portféyiine emtiaya dayali tiirev araglarin dghi]
edibmes{ halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yaganabilecek degisimler nedeniyle olugan, riski
ifade eder,

e- Kér Pays Oram Riski: Fon portfsyiine kardan pay almays (kira sertifikas, kat:lma hesab:
vb.) dahil edilmesi halinde, stiz konusu varliiarn deferinde piyasalarda yaganabilecek getiri
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

2) Kars: Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yilldimliiliklering yerine
getirmek istememesi vefveya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksaklikiar
sonucunda ddemenin yapilaramas riskini ifade etmektedir.

3) Likidjte Riski: Fon portfoyinde bulunan finansal varliklarm istenildifi anda piyasa
fiyatindan nakde dénigtiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasthgdir.

4) Xaldrrag Yaratan istem Riski: Fon portfdyiive tirev arag (vadeli islem vefveya opsiyon
sozlesmeleri), swap sdzlegmesi, varant, sertifika ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan,
benzeri iglemlerde bulumulmast halinde, baslangic yatmm ile baglangie yatminimn iizerinde
pozisyon alinmast sebebi ile fonun baglangic yatirmimdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasthigint ifade sder. Operasyonel riskin kaynalklart arasmda kullangan,
sistemlerin yetersizlifi, basansiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri pibi kuwum igl
etkenlerin yan sia dogal afetler, rekabet kogullars, politik rejim degisikligi gibl knrum dist etkenler
de olabilir.

6} YoZunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadsye yogun yatmun yapimast sonuca
fonun bu varhigm ve vadenin igerdigs risklere maruz kalmassder.,

7) Xorelasyon Riski: Farklt finansal varliklann piyasa kosullan altnda belitli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varlifm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlt iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ibtimalini ifade eder.

8} Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi dSnemden soma mevzuaits ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi rislddir.

9) Mrage Riski: Fon portfoyiine alinan varlikiarn, ihraggismin yiikiimlittiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zatar ihtimalin ifade eder,

10) Agsga Sahy Riski: Fon portfoyii igerisinds agiga sahy yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin datalmas: sebebiyle oding karghifn ve/veya dogrudan agiga satig imkénlanam
azalmast durarmmu ifade etmelctedir,

11) Efik Risk: Dolandmeilik, suistimal, zimmete pera gecirme, husizhk gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kistls eylemler ya da Kumew’nun itibarmi olwmsuz etkileyebilecek
suglann (Srnefin, kara para aklanmasy) iglenme riskidir.

= 2} Opsiyen Duyarhll Riski: Opsiyon portfsylerinde rislsdug: ; a}, isleme
Nﬂm finansal firiin fiyat degisiminde ok farkl: milkegeden W% Asginimler
i
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olusturdugu deBisimdir, Theta; risk slotimlerinde biiylik tinem tagtyan zaman faltsring ifade eden
g0sierge olnp, opsiyon. fiyatiom vadeye poire degisiminin Glelistidir, Rho ise faiz orananndaki
yiiedesel degigimin opsiyon fiyatmda olusturdugn defisimin dlgiistidi,

degerinin beklenen timev pozisyon deferini karsilayamamas: veya dofrudan teminatim niteligi ile
1gili olumsuzluklarin bulunmass olasiligmm ortaya gikmast durumudur

15} Islemin Sonuglandwilamamas: Riski: OlaSaniistii kosullar nedeniyle deme ve takas
sisterlerindeli bozuimarmm, durmanin, ¢skmenin yacathg1 risktr,

16) Veri Giivenilixligt Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara almmas;
veyaraporlanmasinda yanhslik ve eksiklikler bulunmas, zamenlamasmda, gecikmeler olusmasimdan
kaynaklanen risktir.

3.3. Fonmy, marnz kalabilecegi risklerin bletmiinde kullanilan yontemlere iliskin detayll
bilgilere Fon’un KAP sayfasmda {www.kap.org.tt) yer verilmekiedir,

3.3. Kaldirae Yaratan iglemler

tirev araglar (vadell islem sozlesmeleri, opsiyon stzlegmeleri), varant ve sertifikalar, forward
sozlesmesi, opsiyon stzlesmesi ve swap sbzlegmesi dahil edilebileceltir.

Kalditag yaratan iglemler nedeniyle fonun baglangig yatrmmindan daha yuksek zarar
kaydedebilme olasilif bulunmaktads. Kaldirag yaratan islemler formmn risk profilini etkilemektedir.

Azami olasi kaybin/kazanewn kaldwag yaratan iglemleri gergeklestirmek dgim gerekli olan
yaurim orani, kaldirag nedeniyle daha fazladiy. Kaldiragh islem yapabilmek igin kullamlan teminat,

olanak safflayan kaldiragh iglemler, ters pozisyonda kalinmas: durumunda kayiplara neden olabilir.
Fon. portfyiinde kalduag yaratan Islemlerde uzun/kisa pozisyon ahndifinda, kaldwrag etkisinden
dolays, iglem fiyaflarinda bir birimlik asagi/yukars yonlii hareket fonda bir bitimden daha fazla
oynaklifa neden oluc. Kaldirag orant axtiikca hem getiri hem de risk artar.

Fon’on, yatirire amaciyla swap stizlesmelering taraf olunabilmesi ve agifa sabis Islemleri
aracilif ile, diger fonlanm tabi oldufin smirlamalara tabi olmalsizin daha yiksek oranda kaldmag
yaratabilmesi miimkiindiir.

3.4. Raldiag yatatan iglemlerden kaynallanan riskin Glttmilnde Rehber'de belidenen
Ssaslar cergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kuﬂm@@ﬁ%@agﬁn Mutlak
RMDMemiti %70 olarak belitlenmitir. "“”'?»fé’%’::.ni"r:*;(; i o B
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3.5. Kaldirag yaratan iglemlere tigkin olarak atag bazinda ayr1 ayn hesaplanan pozisyonlarm
mutlak degerlerinin foplanmas {sum of noticnals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine orauma “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %1000°dix,

IV. FON PORTFOVUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGY

4.1. Fon portfsyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek variklar Kurulun portisy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde sakdanr.

4.2. Fon’nn malvarhgt Kurucuw’nm ve Portfty Saldayicis’mn malvadigindan ayridir,
Fon’un malvarligi, fon hesabma olmas satiyla kredi almak, tirev arag islemleri veya fon adna taraf
olunan benzer nitelikieki iglemlerde bulunmak haricinde teminat g0sterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlig1 Kurnen’nun ve Portfoy Saklayicisr’nm y8netiminin veya denetiminin kamn lnxrumlarma
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmm tahsili amact da
dahil olmalk fizere haczedilemesz, fizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dak;l edilemez.

V. YON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1, "Fon Portfoy Degeri", portfydeki variklarm Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiikiye Sermaye Piyasalary Birligi’nin “Kolektif Yatwnm Kuralusu
PortfSylerinde Yer Alan Varlk ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi” hilliimleri
gergevesinde hesaplanau defierlerinin toplarsdir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Porify Degerine
varsa diger varliklarm eklenmesi ve borglarm digiilmesi suretiyle hesaplarur.

3.2, Fonun birim pay defer, fon toplam deferinin fon, toplam pay sayiswa balimmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinti sonu itibartyla Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katilma paylaumn alun-satum yverlerinde ilan edilir.

5.3, Savay, dofal afetler, ekonomik luiz, iletisim sistemlerinin cokmesi, portfoydeki
varliklarn ilgili oldugu pazann, piyasan, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumon: etkileyebilecek dnemli bir bilginin orfaya ¢emast gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, defierleme esaslarmm tespiti huspsunda
Kuroew’mim yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica, stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta
agiklama yapili.

54. (5.3) numerali maddede belittilen duromlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarmm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katdma paylarmun ahm satmm
durdnrulabilir,

3.5, Fon portfoytindelki varhk ve iglemlerin deerleme esaslann Fom'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasmda yer almaktadar.

Vi KATILMA PAYLARININ ALTM SATIM ESASLARI

Fon serbest fon statiistinde bir fon oldugundan, katitma paylani sadece mevzuatta tanumlanan
nitelikli yatmmeilara satilahilir,

Fon sats baglangie tarihinde bir adet payi nominal fiyats (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmm sayisia
boliinmesiyle elde edilir.
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6.1, Kat:iima Pay1 Ahm Esaslar

Yatmmerlarm, BIST Pay Piyasasi’nin aeik oldugiu ginlerde saat 13.30% kadar, yanm giin
tatil oldugn ghinlerde saat 10.30°a kadar verdikler] katidma payi alrm talimatlar, talimatin verilmesini
takip eden ilk hesaplamada bulugacak pay fiyan tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasr’nm. agik oldugn giinlerde saat 13.30°dan veya yaum giin tatil oldugu
gtinlerde saat 10.30°dan somz iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan somra verilmis
olarak kabul editir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasr'nm kepaly oldugu giinlerde ilefilen talimatlar, izleyen ilk is giing
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden gergeklegtirilic.

Yurt ici plyasalarda yaum gita tatil olmast dutumunda, gergeklesme valdrit yarm siine denk
gelen talimatlar, jzleyen ilk ig giinii gerceklestirilir,

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esastar

Al talimatinm verilmes; siwasmda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kumcu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kuruew, talimatin
pay sayisi olavale verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilimmemesi
nedeniyle, katiima payi bedellerini en son ilan edilen sats fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edilebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmel iizere en son lan edilen fiyata
marj uygulanmak swretiyle buhinan tutara eg deffer kiymeti temninat olarak kabul edilehilir, Talimatm
tutar olarak verilmest halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon
fiyati agiklandrktan sonra hesaplanir.

Abm talimatwin karsihgmda tabsil edilen tuter o glin igin yatmsmer adima TEFAS ta islem
goren para piyasasi fonlan veya ters repoda nemalandiitmak suretiyle bu izahnamede beliriilen
esaslar gergevesinde, katlma pay) almmndy kullandir, Katilma payr ahmma nema tutar dahil
edilmez. 13.30°2 kadar girilen alm taleplerd kargti@mda tahsil edilen totar o giin icin
nemalandurilacak; saat 13.30°dan sonra girilen talepler kargthiiinda tahsil edilen titar ise ertesi glin
saat 13.30%a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandilacaktr,

Fon alum taleplerinde yaunmemin talebi ve yazml; talimat olmas) kosnllaryla katibma pay:
abm tolimatr karphfmda tahsil edilen tutar nemalandmimaksizm fon katilma pay: alumt
yapilabilecekir.

Yarma gimlerde yukarida belirtilen 13.30 saati 10.30 olarak uygulanir.
63. Katilma Pay1 Satim Esaslax

Yatirmoelarm, aym flk is giinii ile son is ghniinden bir &nceki i§ giint arasmda verdiider
katilma pay1 satim talimatlar: talimatin vetildigi aymn son ig giing yapilacak hesaplamada bulunacak
pay fiyais fizerinden verine getirilir,

Yatmmoeranm, aym son 1§ giing verdikler katilma pay1 sahm talimatlar talimatm verildigi
zy1 fakip eden aym son g giind yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden yerine
getiilir,

6.4, Satim Bedellerinin Odenre Esaslar:

Kanhlma pay: bedeller, katilma pay satim talfmatm: aym ilk ig gfinii ile son iy giiniinden bir
Gneeki i glinti arasmda veren yatirimeilara taimatin verfldigi aym son ig giintinii takip eden ikinci
iglem gtmiinde, katilma pay1 satm taliraatim ayin son ig giinil veren yatwimeilara takip eden aym

i3 piintingi fakip eden ikinci islem ghintinde ddenir.
.. (2% talimatimn verildig; piinden Sdeme gliniine kadar gecen siirede BIST Pay Piyasast agrk
i iglemletini elde 181 siin olnRasnd tilma sat
Qmaldla birlikte pay takas iglemletinie gerceldegmedizi o 2 amd,yw%ﬂn% glféam pay1 satum
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talimatinm yerine petirilecsgi gunin yet iei piyasatarda vapm giin tatil olmast durumunda); ddeme,

4 -

pay piyasasi takas islemlerinin, gerceklesmedi®i giin sayist kadar ertelenir.

Katilma pay: sahibinin katilma Payi satum talimat ile hesaplanacak performans ticyeti, fon
satim tutarmin Gdeme giininde tahsil edilir.

6.5. Abm Satuna Aracihk Eden Kurulnglar ve Abn Satom Verderi

Katilma paylarimn alim ve satrom Kurneu aracihgiyla yapilir.

6.6. Giris Crkss Komisyonlar

Giris oilag komisyonn uygulanmayacalchr,

6.7. Performans Dereti

Kurnen, yonetim ficretinin yam sira agafidaki kosullarm pergellesmesi halinde fon
letthmeilanndan (“katilma pay1 sahiplerinden™) farkl dsnemlerde yaptiklari her bir yatirum igin ayn
ayr1 hesaplanmak kaydiyla, “Performans Ucreti” tabsil eder. Performans Utcreti tahsil edilmesi igin,
dnemsel fon getirisinin ayr donemdeki “Esik Deger” getirisini agmas; gerekmeldtedir, Bk olarak,

“Diénem”™ sonundald Fon Birim, Pay Degeri’nin, asagida anlatildigit sckilde hesaplanacak “Yitksek
17 defierini asmas; gerekmektedir.

“Performans Gézden Gecirme Tarihi” ve “Dinem’:

Bir takvim yi icinde tger aylik olmak tizere dort tane performans degerleme dénemi
belirlenmistir,

1.Donem: 01.01 —31.03

2. Danem: 01.04 —30.06

3. Dopem: 01.07 -30.09

4. Dépem;: 01.10—31.12

Dolayusiyla, ilgili performans demi, dénemin son degerleme giinll veya Fon'dan gikis
yapan yatiimolar igin, ¢ikas yaphig donemin bir tnceld doneminin son degerleme gtinii ile ckag
yaptigl giin arasdy. Fon’a girls yapan yatmmeilar igin Ik performans hesaplama donemi
yatuimernn fona giris yaptih giin ile yukarida belirtilen dénem som veya Fon’dan ¢rkas yaphi giin

olacaldtir. Ornegin, 26 Mart 2023 taribinde Fon’a giris yapan bir yatirimer igin ilk performans donemi
26 Mart 2023 —31 Mart 2023 tarihlesi aras: olacalchr,

“Pecformans Gozden Gegirme Tarihler?® Mart, Haziran, Eylil ve Arabk aylammin son
deferleme giinleridir. Performans iicreti hesaplamast Performans Gozden Gegirme Tarihlerinde
veya satig gergekiestifinde yapilr.

Performans ticreti hesaplamas: “Performans Gézden Gegirme Tarihinde” veya kanlma
paylarinin sabip gergeklegtiginde vaplir,

Performans Uereti: Pay sahipleri agismdan her bitim katlma pay1 igin fon birim pay
fiyatimda olugan getirinin esik degerin getirising agan kasmommn %30 udur,

Esilk Degex: Nispi getirmin hesaplanmasinda kullamlacak letittiir,
Nispi Getiri: Performans dénemi sonu fiiban ile hesaplanan portfoyim vergi &ncesi getiri
orammndan Esik Degerinin ¢rkanlmasi sonuen bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir.
et Yiiksel Iz Deger (high watermark): Alig taribindeki birim pay deferi veya performans
Z ;z%mﬁ_:ﬁ:@ﬁﬂ {edﬂnﬁg ise son performans ticreti tahsil edilen tarihteki fon bidm pay degeri.
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Performans Ueretinin Hesaplanma Yontemi:

Biitlin hesaplamalarda “Ilk Giren {1k Cikar (FIFO)” yéntemt uygulant. Performans ficreti
kafilma pay: sahipleri tarafindan dogrudan karstlanr. Mart, Haziran, Eyliil ve Arahk aylarmin son
i gliniint takip eden 2 (iki) i§ giint icerisinde katima payx sahiplerinin fondan ayrilmalarma gerek
bulunmaksizin yukanda anlatilan ySnteme uygun olarak, yahximeinin saklama hesabindan, hesapta
yeterli bakiye bulumawnas: halinde, yatrimemm hesabindan tahsil edilemeyen bblimin karsihg:

kadar fon katlma payi, ilave bir falep veya emir beklemeksizin fona jade edilmek suretiyle
katthmerlardan nakit olarak tahsil edilir.

Katdma pay:r sahibinin katilma pay: satm talimaty ile hesaplanacak performans ticreti, fon
satym. tutannm, Sdeme giiniinde tabsil edilir,

Performans teretinin tahsil edilmesi amaciyla yapilacak katihma pay: iadesi iglemleri Knruen
tarafindan yiirfitiiliir, ishu izahnamentn 6*ne1 maddesindeki kosullar aranmazAuygulanmaz.

Kurnew, performans kriteri olarak izahnamenin (2.3) numarah maddesinde belirtilen Esilk
Degeri kullanir.

Esik Deger, her bir katilma pay: sahibi igin ve aym katrima payi sahibinin her bir farkl: tarihte
fon alimim gergeklegtirdigi glinden itibaren ayr ayn taldip edilmeye baglantr ve fonda kalma siiresi
boyunca hesaplanir.

Performans ticreti, her bir kat(me: igin ve aym katilonermn her bir farkh tarihte fon katiima
payr almnm gergeklestirdigi giinden ittharen ayn ayn takip edilmeye baglanir. Dinem somunda
ve/veya fondmn gikis taribinde farkli girds tarihled igin hesaplanan kar/zarar tutarlacy mehsup
edilmeden birbirinden bagmsiz olarak degerlendirilir.

Bu gergevede, fondan grkig yapmak isteyen yatmmacilavdan, fona gitig tarihindeki fon pay
degeri ile fondan gikmak istedikleri donem sonundals fon pay degieri arasmdaki pozitif degigimin,
aym dénemdeki fon esik degerini agan kismu tizerinden yukarida belirtilen tanmlar dogrultusunda
performans ficretine konu olan fon pay: sayisi ile garpilmas: suretiyle hesaplanacak performans
tcretl tahsil edilir. Performans gozden gegirme tarihleri digmdaki tarihlerde satim talimat
verildiinde hesaplanan performans ficreti satig tutarmdan ditstilerek kalan kisun katilimerya ddenir.

Performans ticreti hesaplamasimda “Yitksel: Iz Deger” (“High Water Mark™) prensibi
uygulamr. Bupa pore, fon satm alig tarihindeki fon pay degeri ayn: zamenda “Yiiksek Iz Deger”
olaral kabul edilir. Performans iicreti hesaplama giintindeki fon fiyatim (fon bidim pay defierinin)
“Yiksek Iz Deger*ini” agmast ve nispi getirinin poztif olmasi halinde performans tiereti tahsil edilir,

Yiitksek iz defer, performans ficreti alinan donem itibariyla performans licretine esag birim,
pay degeri olarak yeniden belirlenir.

Performans ficreti hesaplanmasmda,

Esik Deger Getiisi = (Donem Somu Egik Deger / Donem Bagt Egik Deger) -1

Dinem Bap Esik Defer: En son performans ticreti olugan tarihieki veya fopa giris
taribindeki deger

Dinem Sonu Esik Defer: Diinemin son i§ ginit veya Fondan ¢ikis yapilan taribteki deger

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan gikas yapilhi: tarihteki veya performans degerleme
donemindeki fon birim pay degeri / Viiksek iz Deger -1

Lerformans dcreti hesaplama giintinde fon fyatmmn Viksek Iz Deger*in altinda kalmas:
PRgrformans ticreti tahsil edilmez.

2 E ':2n %
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2) Fon getirisi pozitif ve esik deffer gefirisinden yiiksek ise Yitkselk Iz Dejier, performans
toreli kesilen tavifiteki fon birim pay degeri olarak giincellenir,

b} Fon getirisi negatif oldugunda performans ficre kesilemez ve Yiiksek Iz Deger
performans ticreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak almmaya devam eder.

¢} Fon getidsi (pozitif veya negatif) esik deferden diistik ise performans terefi
keslmediginden Yiiksek Jz Deger performans foresi kestlen tariite belirlenen Yiiksek Iz Deger
olargk alinmaya devam eder.

Performans ticreti hesaplama donemi, Yitksek iz Deferin en son degistigi taihten baglar,
S$0yle Id, bir dénem. Yiksek Iz Degerin altmda kalmmasmdan dolay: performans ficreti ortaya
plkmiyorsa, bir sonraki donemin performans ficret] hesaplamas: jgin Viiksek fz Degeri’nin en, son
defiistigi tarihten baslayan dénem kullambr.

YUKSEK 17 DEGER TANIVI
Fon ilk 1. Performans Dénemi 2. Performans Dinemi
Ihrac
Fon Fon Fiyah=B Fon Fiyat=C
Fiyah=A.
B<C ise performans ticreti
alnabilir
Yiksek Iz Deger=C
A<B ise performans
tiereti alinabilir
Yiksek [z Defer=B
B>C ise performans ticreti
alimamagz
Yiiksek jz Deger=R
Yiilksek Jz
Degier=4
A<C ise performans ficreti
almabilir. Ddnem Ilk
ibragtan bugiine olur)
Yiiksek [z Deger=C
A>B ise performans
tiereti alinamaz
Yitksek Iz Deger=A
A>C ise performans Gicreti
almamaz
Yitksek Iz Deger=A

ilk performans ticreti hesaplanmasi tiim yatirmaoilar igin Fon’un satig baslangie tarihinde
dnya baslanacakhr.

2 % o
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[((Fon birim pay degerinin getirisi — Bgil defierin petirisi) x %30) x donem bag1 fon birim
pay deieri x pay adedi]

Farkli donemlerde girigi yapilan her bir pay igin “ilk giren ilk gikar (FIFO)” lawals
uygulanaxak ayr ayr hesaplapr,

Performans Uoreti Hesaplamasma iliskin Grnelder:

Oineklerde ormans fereti izhsil edihnesinde katilma pavr satist vamlarak tahsil
edilmesi dwrumu dikkate almmamistr, Ormein, 100.000 pay1 olan bir kKafsiimeidan
perfoymans fiereti olarak 100.000 TL. tahsil edildigi duramda fon fiyat 110 ise 909 pay sati
yapuarak tohsilat yapiacakiw, Kahhmer, bir sonraki performans dépemine 100.000-
909=99.091 pay sayis: ile baglayacakiir ve izleyen performans iicreti hesaplamas: 99.691 pay
lizerinden yapilacaktir. Ornelderde, Yatrimeoom  hesabmdan nakit tahsilat yapildiga
varsayibosGr,

Ornek 13

Sorn: Yatimmer 19 Ekim 2022 tarihinde 100 TL hirm fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100.000 adet fon katilma payt satwm almighr.

O tarihien yim son degerleme giinii olan 31 Aralik 20227ye kadar Fon'un getirisi %10,0
olmustur (fon pay degeri 110 TL olmughur). Aym dénemdeki Bsik Deger getirisi ise %06.0 olmustur.
Performans tereti ne kadar olur?

Cevap:

Ik defa performans ficreti hesaplanacag igin yitksek iz deger, fona giris tarihindeld fon birim
pay degieridir; dolayistyla yitksek iz deger, 100 TT.’dir.

Dénem sonu fon pay birim getirisi = 10%

Yiiksek iz deger =100 TL

Esik degrer potirisi = 6%

Bu kogulda, esik deferin, yiksek iz deperden yiksek oldugu durnmlarda kullanilan:

{(Fon Birim Pay Getirisi — Esik Deger Getirisi) x “30) x Dnem Bag: Fon Pay Dejieri x Pay
Adedi) formiilii kullanilarak hesaplama yapilacakir,

Performans ficreti= (%10 — %6) x %30 % 100 x 100.000 = 120.000 TL: olarak ilgili déneme
ait performans ticreti olarak hesaplaniy.

120.000 TXL, yatirimeidan dneelille nakit olarak veya yoksa bu tutara tekabiil eden katilma
paylari performans ficreti hesaplamasina kony edilmis son pay fiyatt kullantlarak flave bir talep veya
emir beklemeksizin fona iade edilmek suretiyle katdimerdardan nakit olarak tabsil edilir.

Yiiksek iz deger, ilgili donem sonu itibariyle, 110 TL olarak belirlenir.
Ornek 2:

Sorn: Yaiutimes, 01 Nisan 2022 tarihinde 100 TL bicim fiyattan (fon pay deperi: 100 TL)
100.000 adet (A islemi) ve 02 Mayss 2022 tarfhinde 102 TL bidm fiyattan (fon pay degeri: 102 TL)
300.000 adet (B iglermi) olmek iizere toplam 400,000 adet fon katihma pay! satm almigtir.

1lgili dénemin somu olan 30 Haziran 2022 tarihinde fon pay deperi 105 TL olmustur.
" Egik deger getirisi, A iglemi igin %3, B iglem icin %2 olarak gereekiesmistir,

= i “Rerformans iicreti ne kadar olur?
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Cevap: Yatinmeinm farkiy donemlerde yaptig yatnrimlar ayn ayn tekip edilecektir. FIFQ
uygulamas: dikkate almmistir. Buna Bore, ki farkls tarihte satn alnan katima pavlan icin
performans ticreti agagidaki sekilde hesaplanmstir:

Yitksek iz deger; A islemi igin 100 TL, B islemi igin 102 TL dir,

Fon birim pay getirisi, A iglemi igin %5, B iglemi icin %2,94 olarak gerpeklesmistir,
Yatzmerdan,

A iglemi igin, egik degerin, yiksek iz degierden yitksek oldugu durumlarda kullamlan;

((Fon Birim Pay Getirigj — Esik Deger Getirist) x %30) x Donem Bast Fon Pay Degeri x Pay
Miktarr) formtikii kultanilarak hesaplama yapilarak:

(%65 —%3) x %30 x 100 x 100,000 = 60.000TL performans Gcreti,
B iglemi i¢in, yine esik deferin, viiksek i degerden yiiksek oldupn durnmiarda kullamlan;

((Fon Birim Pay Getirjsi — Esik Deger Getirisi) x %30) x Dénem Bas: Fon Pay Degeri x Pay
Miktarz), formiilis kullanilaralc hesaplama yapilarak:

(%2,94 —9%2) x %30 x 102 % 300.000 = 86.292 T, performans ficreti,
olmak fizere toplam 60.000TT, + 86.292 TL = 146,290 TL tahsil edilecektir.

146.292 TL, yatrimeidan Oncelikie nalit olarak veya yoksa bu tutara tekabiil eden Katilma
paylan performans ticreti hesaplamasma kom edilmis son pay fiyati kaliamlarak ilave by talep veya
emir beklemeksizin fone jade edilmek suretiyle kathmeiiardan nakit olarak tahsil edilir,

Yiiksek iz deger, her iki islem icin de ilgili dénem sonu itibariyla, 105 TY, olarak belirlenir,
Ornek 3:

Soru: Yatmme: 26 Ekim 202] tarihinde 100 TI, birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100.000 adet fon katilma pay1 satmn almighyr,

O tarihten yilm son degerleme giinit olan 31 Aralik 2021% kadar Fon'un getivisi %8.0
olmustur (fon pay degeri 108 TL olmugtur). Aym dénemdeki Esik Defer getirisi ise %2,0 olmugtur.

Yatnmer 15 Mart 2022 tacthinde Fon’dan qilas taliman vermigtir. Yatwrmes’nm satm
talimatt 31 Mart 2022 tarihindeki agiklanan fiyat iizerinden gergeklestirilecektir.

Performans ticreti tabsilatinm yapildig vilin son degerleme giiniinden fon ¢ikig tarihine kadar
ki dénemde (31/12/2021 - 31/03/2022 avas) formn getivisi %10,0 (fon pay degeri: 118,8 TL), Esik
Deger getirisi ise %5 ,0 olarak gergeklesmigtir.

Performans ticreti ne kadar olur?

Cevap:

31/03/2022 tarihinde gergeklesen gikis isleminden Snce performans hesaplama donemi som
olan 31/12/2021°de agagrdald hesaplama yamlarak yatirmesdan performans ticreti alinmmsty,

Fon alim tarihinde Yiiksek Iz Deger fon fivat olan 100 TL'diz, Performans degerleme
tarihindeki fon fiyats, Yiiksek Iz degexini astip1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Uereti
tahsil edilmistir,

((For Bitim Pay Getirisi — Esik Deger Getirisi) x %30} x D8nem Bag: Fon Pay Dejtexi x Pay
Miktary), formilla kullamilarak hesaplama yapilarak:

2 TR %2) X %30 x 100 x 100,000 = 180.000 TL performans iicreti tahsil edileceiir.
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_ 31/03/2022 tarihine gelindigfinde, bir énceki donemin son degerleme giinft olan 31/12/2021
tarihinde performans tioreti alinds igin Yiiksek Iz Deger bir Snceki dsnem performans ficrefine esas
pay fiyati olan 108 TL obnustur.

Yatimemm Fon’dan. otkas yaptipt 31 Mart 2022 tarihinde fon fiyaty, Yitksel iz Deger’ini
astig1 ve nispi gefiri pozitif oldugiu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmigtir,

((Fon Birim Pay Getirisi — Egik Deger Getizisi) x %30) x Dinem Bag: Fon, Pay Degeri x Pay
Milctary), formuiti kullantlarak hesaplama yaprlarak:

(%10 —%5)x %30x 108 x 100.000 = 162,000 TL petformans ticrefi tahsil edilecekdir,
Ornel 4:

Soru: Yaonmer 15 Nisan 2021 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay defieri: 100 TL)
50.000 adet fon katilma paya satm almightr.

2 Mayis 2021 tartihinde 102 TL birim fiyattan 100.000 adet daha fon katthma payt satin
almistir. Yahmime: 15 Mayis 2021 tarihinde ise 80.000 adet fon katlma paymi satm talimat
vermistir, Satim, talimatim gergeklestirilecesi 31 Mayis 2021 taribinde Fon fiyatt 120 TL olmugtur,

Performans Degerlendizme Giinti olan 30 Haziran 2021°de fon pay deger 125 TL olmusgtur,

Performans Degerlendirme Giinis olan 30 Eylal 2021°de fon pay degeri 110 TT. olmugtur,

Y1l son degerleme donemi olan 31 Aralik 2021°de fon fiyatt 115 TL olarak gevgeldesmistir,

=

Yatirumet elinde kalan 70.000 adet fon katilma pay1 icin 15 Ocak 2022°de satim talimats
vermigtir. Satim talimatinim yerine getirilecei 31 Ocak 2022 tarihinde fon fiyats 135 TL olmustur.

Egik deferin petitisi:

15 Nisan 2021 — 31 Mays 2021 arasinda, %3,5,

2 Mayi1s 2021 — 31 Mayis 202] arasinda %32,5,

15 Nisan 2021 — 30 Haziran 2021 arasinda %2,5

2 Mayis 2021 — 30 Haziran 2021 arasinda %25

30 Haziran 2021 — 30 Eyliil 2021 arasmda %2,

30 Byliil 2021 31 Araltk 2021 arasmda %40,

31 Arahik 2021 — 31 Ocak 2022 arasmda %35.0 olmugtuz.

Cevap: Yatmmcmm farkh dénemlerde yapig yatimmlar ayn ayn takip editmigtiz. FIFO
uygulamasma gore, yatrmnemm 15 Mays 2021 tarihinde satun talimat: verdigi 80.000 adet fon
katJma paylarna iligkin Performans Ucreti hesaplamasinda:

50.000 adet pay igin 15 Nisan 2021 — 31 May1s 2021 aras: dénem getirileri,

30.000 adet pay igin ise 2 Mayis 2021 — 31 Mayis 2021 arasmdaki donem getivileri
Jonilamilmagtrr,

31 Mayis 2021 tarihinde, satin alinan 50.000 pay igin Yiilsek Iz Deger 100 T dir,

Buna gére fondan gilagin gergeklestigi 31 Mayts 2021 tasihindeki Fon fiyau, Yiiksek iz
Deger agtifz ve nispi getird pozitif oldujm icin Performans Tcref; tzhsil edilmistir.

Dénemin fon getirisi %20 (120/100-1)
vy, Nispi Getiti: %20 ~ %3,5 =%16,5
%,

?‘ ,.‘_\'\ rformans Ucreti: (%20,0 - %3,5) x %30 x 100 T x 50.000:p
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2 May1s 202] tarihinde satm alnan 100.000 paylik fon ipin Vitksek Iz deger 102 TL dir.
Buna géte;

Dénemin fon getirisi %17,65"dir (120/102-1)
Nispi Getiri: %17,65 — %2,5=%15,15
Performans Ucreti: (%17,65 — %2,5) x %30 x 102 % 30.000 pay = 139.077 TL

Yatmmerdan tahsil edilen toplam Performans Uorsi 386.577 TL (247.500 + 139.077)
olmugiur,

30 Haziran 2021 degerleme glintnde yattrimermin elinde kalan 70.000 adet katiima payl icin
performans ticreti 2 Mayis 2021 — 30 Haziran 2021 dgnerni igin hesaplanmigta,

Yatmmn yapiddifz 2 Mayis 2021 tarihinds Yiiksek Iz Deger 102 TL, 30 Haziran 2021
deBerleme giiniinde fon fiyah 125 TL olmugtar,

Donerin fon, getirisi: %22,55 (125/102-1).
Nispi Getfri: %22,55 —%2,5 = %20,05

Performans Uereti: (%22,55 — %2,5) x %30 x 102 x 70.000 pay = 429.471 TL Performans
Ucreti kesilmigtir,

Bir sonraki hesaplama dénemi igin baglangig Yitksek iz Deger 125 TL olmugtur.

30 Eylul 2021 tarihinde fon fiyat; 110 TL oldufundan ve Yiksek Iz Deger aglamadigmdan
performans {icreti tahsil edilmemistir.

31 Aralk 2021 defierleme giminde 70.000 adet katilma payr Performans Uereti
hesaplamasma iligkin olarak 30 Hazivan 2021 - 31 Aralk 2021 arasindald petiriler kullantimigtir

Dépemin Fon Getirist: -%8 (1 15/125-1)

30 Haziran 2021 —31 Aralik 2021 tarihleri aras: esik defer gefirisi %6 olmugtur,

31 Arahk 2021 deferleme tarihinde fonun getirisi esik degerin getirisinin altmda kaldigh ve
fon getirisi negatif (-) oldugu i¢in performans ficreti olugmanmugt.

31 Ocak 2022 tarthinde ise 31/12/2021 tarihinde performans Gerefi kesilmedipi igin
misterinin ks talep tatihi olan 15/01/2022 tarihinde performans ticreti hesaplama dénemi 30
Haziran 2021 -- 31 Oeak 2022 olacaletyr. Buna gore Yitksek Tz Deger 125 TL dir.

Fonun dénem getirisi: 135/125 — 1 = %8

Esilt deger getirisi: %11

31 Ocak 2022 tarihindeld 70.000 adet Payin saiigi espasmda pozitif fon pefitisi olmasing
ragnoen egik deferin alinda kalindigndan performans ticreti tahsil edilmemigtir,

VIL FONMALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR

7.1. Fonun Malvarh@ndan Kargdanar Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almektadir,

1) Sakiama hizmetleri icin 8denen her Hirls ticretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde denen her tiitli vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alan kyedilerin faizi,

sa B Portfye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlar,

e ; ortfdy yénetim ficrefi,
f-' . %6) Bon"un milkellefi oldugu her tirlt versi, Fanaron oY TOMET oy
81Z depetim knruluglarma Gdenen denetim ficreti, i No;r;% 3 iy ,ﬁ'j,;;?f ¢ il Siesi
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9) Takvim yil esas alnarak tiger ayhk dénemlerin son I giintinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Xurul tiereti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihilr, argivleme ve kullamm) ve B-fatura (argivleme) uygnlamalan
nedeni ile édenen hizmet bedeli,

13) B-vergi beyannameierinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubn tereti,

14) Mevzuat kapsaminda ttulmast zorunly defieriere iligkin noter onay giderler,

15) Tirzel kigt kimlik kody giderd,

16) Serbest fonlar ile performans ficretini katilma pay1 sahiplerinden tahsil eden gayrimenlm)
ve/veya girisim sermayesj yatmm fonlavinin portfsye dahil edilmesi halinde bu fonlar i¢in Gdenecek
Performans tteretleri,

17) Kavvlea uygun giriilecek difer harcamalar,

7.1.1. Fou Yénetim Uereti Oram

Fon toplam degerinin giinliik  %0,005206sindan @ﬁzbhdeheﬁvirgﬁljkiyﬁzaln) [yillik
yaklastk %1,90 (yitzdebirvirgiildoksan)) (BSMV déhil) olugan bir Yonetim ticreti tahaklouk ettirili
ve her ay sonunu izleyen bir hafa iginde, Kurueu’ya fondan ddenir.

7.1.2. Fon Porifdyiindeld Varhkiarm Alm Sattuma Arsciik Eden Ruruluslar ve
Aracilik Eglemleri Iein Gdenen Komisyonlar

7.1.3. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutariar

Fon malvarhFindan kargilanen saklama ticret; ve difier giderler asagida belirtilmistir ve fon
toplam degeri lizerinden, hesaplanmaktadir:

Fon’dan karsilanan giderler {%0)
Yilltk yonetim dereti orani 1,0
Saklams ficreti 0,08
Diger giderler (Tahraini) 1,75

VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katima pay: sann alanlarn vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.pov i
adresinden nlagilabilir,

IX.  FONA ILISKIN KAMUYY AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarmy, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
Blin iginde KAP’ta jlan eder, Finansal tablolarin son bildirim gliniiniin resm? tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmf tatil giinfing takip eden ilk i§ giinti son bildirim taribidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibanyla dzet bagimsz denetime tabidir,

9.2. Semsiye fon ictiiziiFiine, by izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raperlara (Finansal tablolar, sorumluik beyanlan), fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulaman komisyonlara, varsa performans iicretiendirmesine itigkin
bilgilere ve fon taxafindan agildanmasn gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan stirekli

],;jggé‘ieﬂqdirma formundan (wwyw.kap.org, tr) ulasilmas: miimkiindiir,

P atirmmerarn yatirim yapma kararmg etkileyebilecek ve éinceden bilgi
g Scefitelikte olan izabnamenin 1.1.1., 11.2.1., 11, 1ML, VI (6.5. maddes
g ng: 3 rg}dc\;g degisillikier Kurul tarafindas, m(;{;lenerek onaylans RIS
¥ e N + % ”I, .I'L
R N 4 % & betay. 4.

5 2

w

i
————

‘ﬁ’?ésgi L

e" & J’f MW -‘ .-
AR » ?l'/ Qduann Y



izahname depigiklilleri yiriiclife giris tarfhinden ep az 30 8t énee katilma payr sahiplerine en
uygnn haberlegme ydntemi vasitasiyla bildivilir, Izahnamenin difer boliimlerinde yapilacaic
degigikler ise, Rurulun onay aranmaksizn Kuraeu tarafindan yaptlarak KAP*ta ve Kuryew’nun
tesmi internet sitesinde ilén edilir ve yapulan degigiklikler her takvim yil somun izleyen alt: ig giinit
iginde toplu olarak Knrula bildirilir,

9.4. Fona iliskin olarak yapilacak tanmitim ve reldamlarda, Kurul ditzenlemelerinde yer alan
nitelikli yatrimer {ammga ve safigin yalmzea gerekli kogullai saBlayan nitelikli yatmmmeslara
yapilacag1 hususlarma yer verilmes? zoranluduy,

9.5. Borsa dist repo-ters repo iglemlerinin fon pordSyiine dahil edilmesi halinde en gec
stzlesme tarihini takip eden is giinil i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz oram, karg: tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAPta agtklanir,

X.  FON"UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVES]

Fon, Teblig*in 28%inci maddesi, 29 uncn maddesi ve Rebber’in 11%inci maddesi hitkiimleri
gergevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XL  KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sehipleri arasindaki iliskiterde Kanun, jlgili mevauat ve
iotliziik; bunlarda hiikiing bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihl ve 6098 sayrl: Tiwk Borglar
Kanwnu’nun 502 114 514%itneii maddelert hiikumleri kiyasen nygulanir.

11.2. Fon’da olugan kér, Fon'un, bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gtire tespit
edilen katilma payinm birim pay deferine yanst. Katlma payi sahipleri, paylanm Fon’a geri
satitklarinda, ellerinde tttuklan siire ioin fonda olugan kardan paylarimy almsg ofurfar., Hesap dénemi
sopunda ayrica temetili dagitims stz konusn degildir.

11.3. Katthma. paylan miigteri bazinda MEX. nezdinde izlenmekie olup, tasarmuf sahipleri
Kwuew’dan veya almn satima aracilk eden yatmm luroluglardan hesap duromlan hakknda her

Zaman bilgi talep edebilirler.
X1l FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar, fon izahnamesinin X APta yayunini {akiben izahnamede beliriilen
usul ve esaslar gercevesinde nitelilli yatirmmelara sunolur,

12.2. Katlma paylari kargthigh yatrmerlardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belitlenen varhklara ve iglemlere yatmilr.,

Izzahnamede yer alan veya fonu/kuracunun KAD sayfasmna auf yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogruluunu ve gfingel oldufunu kanuni yetld ve sommluliklanmmz cercevesinde
onaylanz. 15.09,2023
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